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بازار  سکه و طلا
نوع

سکه طرح قديم

سکه طرح جديد

نيم سکه

ربع سکه

سکه يك گرمي

هر گرم طلاي 18 عيار

949000

950500

497000

275000

188000

97260

تغییرقیمت

بازار  جهاني

نوع

هر اونس طلا

نقره 

هر بشكه نفت اوپك

هر بشكه نفت برنت

1185.80

15.86

60.95

65.15

تغییرقيمت )دلار(

تغييرنرخ برابري ارزها

يورو به دلار

پوند به دلار

دلار به درهم

1.0837

1.5120

3.6732

بازار  ارز
مبادلاتینوع ارز تغییرتغییربازار آزاد

دلار آمریکا

یورو

پوند انگلیس

درهم امارات

3322

3623

5053

911

2837

3079

4306

772

-

-

با کاهش نرخ تورم چندی اس��ت ک��ه بحث کاهش 
نرخ س��ود بانکی در اقتصاد ایران مطرح شده است. چرا 
که براساس اس��تدلال‌های اقتصادی، باید هماهنگی 
متعارفی میان نرخ بهره و تورم برقرار باشد. وزیر اقتصاد 
و رئیس‌کل بانک مرکزی هم در ای��ن بخش بر اجرای 
این موضوع اهتمام ویژه گزارده‌اند و با توافق بین بانک‌ها 
قرار است این نرخ ‌2درصد کاهش یابد. با فرض کاهش 
2درصدی نرخ س��ود بانکی، این پرس��ش مطرح شده 
اس��ت که آیا ‌2درصد کاهش در این شرایط کافی است 
و آیا کاهش سود می‌تواند دلیلی برای هدایت نقدینگی 
به سمت تولید و اشتغال ش��ود؟ اما در این حوزه بحث 
تبعات کاهش نرخ بهره بانکی هم مطرح است که مبادا 
این کاهش باعث چرخش نقدینگی از بانک به بازارهای 
موازی شود. اما مردم در سوی دیگر این ماجرا نگرانند و 
می‌پرسند که تورم و زندگی آنها چه تاثیری از این رویه 

خواهد پذیرفت.
اما در این حوزه بان‌كهای متعدد با وجود تمايل 

ظاهري که به كاه��ش نرخ بهره 
نشان داده‌اند، پيش از اعمال نرخ 
جديد، مسابقه جذب سپرده‌گذار 
گذاشته‌اند و برای دادن سود بیشتر 
رقابت می‌کنن��د و حتی به دنبال 
این هستند که نرخ‌های چندگانه 
س��ود را مصوب کنند. حال با این 
شرایط باید بررسی شود که تبعات 
این کاهش نرخ س��ود در س��طح 
شبکه بانکی چیس��ت و آیا باعث 
می‌شود سپرده‌ها از بان‌كها خارج 
ش��ود و اگر این‌گونه شود مقصد 
بعدي نقدینگی كجاس��ت؟ برای 

بررسی موضوع، گروه اقتصادی »شهروند« میزگردی 
آنلاین )در تلگرام( برگزار کرده است. حاضران در بحث 
»حس��ین ذهتابچیان« دکترای مديريت بازرگاني و از 
فعالان بخش خصوصی، »میثم‌ هاشم‌خانی« پژوهشگر 
اقتصادی، »کیومرث کرمانش��اهی« معاون كل سابق 
س��ازمان توس��عه تجارت ايران، »مه��دی افضلیان« 
کارشناس بازار سرمایه و »عارف علیقلی‌پور« فعال بازار 

سرمایه هستند. حاصل این میزگرد را می‌خوانید: 
  با توجه به كاهش ٢درصدي ن�رخ بهره بانكي، آيا 
می‌توان این كاهش را برای تس�هيلات‌گيري توليد 
مفید دانس�ت؟ اگرنه اين اقدام چه تاثيري خواهد 

داشت؟
زهتابچیان: با وج��ود اينكه قواني��ن اقتصاد كلان 

ب��ه م��ا دس��تور مي‌ده��د در ش��رايط تورمي از 
 كاه��ش دس��توري ن��رخ به��ره بپرهيزيد
ولي بنده با اين حرف مخالفم. مس��أله فقط 

اقتصادي نيست، بيشتر بعد انساني 
و اجتماعي مطمح نظر است. به نظر 
می‌رسد مردم تنبل شده‌اند و ديگر 
كس��ي به فكر كار و توليد نيست. 
همه ج��ا صحبت از ‌درص��د بهره 
 است. همه ماشين حساب شده‌اند. 
مگ��ر كاه��ش ٢ درصدي س��ود 
تسهيلات و حتي ١٠ درصدي آن 
در اين جو ربازده مي‌تواند به توليد 

كمك كند؟
اما با وجود این نباید از نظر دور 
داشت که افراد ناتواني هستند كه 

سني از آنها گذشته و پول اندكي دارند كه بايد مراعات 
آنها را كرد. مي‌توان قاعده‌اي را وضع كرد كه سپرده‌هاي 
تا ‌٥٠میلیون تومان اين‌ درصد و تصاع��دي اين نرخ را 
كاهش دهند و به ‌١٠درصد برس��انند تا كسي كه امروز 
٣٠ ميليارد تومان سرمایه دارد، تنبلي را كنار بگذارد و 

وارد فعاليت‌هاي اقتصادي شود. 
  سوال اصلي اين است كه آيا کاهش ٢درصدی نرخ 

سود سپرده اثري دارد؟
کرمانش�اهی: با نظرات جناب زهتابچيان موافقم. 
با كاهش دس��تورى ٢درصدى نرخ سود بانىك و به تبع 
آن كاهش ٢ تا ٣درصدى تس��هيلات مش��كل توليد و 
اقتصاد حل نمي‌ش��ود. بان‌كها زیان‌ده هس��تند و نرخ 
 تمام ش��ده پول براى بان‌كها حدود ‌24.5درصد است.

درح��ال حاضر بدهى دول��ت به بانك مرك��زى حدود 
٨٠هزار ميليارد تومان و بدهى بان‌كها به بانك مركزي 
هم حدود ‌٨٠هزار ميليارد تومان است. هم‌اکنون تقاضا 
براى پول خيلى بيشتر از عرضه است. برخلاف نقدينگى 
حدود ‌٦٠٠هزار ميليارد تومانى كشور، بان‌كها همچنان 

با مشكل نقدينگى روبه‌رو هستند.
ب��ه اعتقاد من ب��ا کاهش نرخ س��ود س��پرده، مردم 
سپرده‌های خود نزد بان‌كها را به بازارهاى ديگر هدايت 
خواهند كرد. مشكل توليد با اين‌گونه تصميمات حل 
نمي‌ش��ود. ش��رکت‌های بزرگ هزاران ميليارد تومان 
به بان‌كه��ا بدهكارند و آيا با اين تصميم مش��كل حل 

مي‌شود؟! مشكل توليد اساس‌ىتر از اين مسائل است.

افضلیان: براس��اس آنچه بان‌كه��ای دولتي اعلام 
می‌کنند، وضعيت شبکه بانکی از نظر سوددهي با ابهام 
روبه‌روست. با ساختار فعلي اقتصاد انتظاري براي رشد 
وجود ندارد. قدرت وام‌دهي بان‌كها هم بسيار كم شده 
به‌طوري كه نياز به ‌٢٠هزار ميليارد نقدينگي دارند كه 

این مبلغ در دسترس آنها نیست.
  با توجه به كاهش نرخ سود آيا نقدينگي به سمت 
بازار سرمايه تغيير مسير خواهد داد؟ آيا اساسا بازار 
اوراق ي�ا صندوق‌هاي س�رمايه‌گذاري آمادگي اين 
چرخش نقدينگي را دارند؟ چگونه اين نقدينگي به 

مسير اصولي خود برمي‌گردد؟ 
افضلیان: اموال مازاد بان‌كها هم آن‌قدر نيس��ت كه 
بخواهد تغييري در نقدينگي ايجاد كند. اوراق سلف نفتي 
با نرخ روزشمار ‌٢٣درصد و نرخ ساليانه ‌٢٥درصد منتشر 
شد که نشان می‌دهد موسسات پولي و مالي حاضرند تا 
٢٥درصد سود بپردازند. اما درنهایت با تصور تغییر مسیر 

نقدینگی حکم از این جیب به آن جیب دارد. 
عارف علیقلی‌پور: موسسات مالی برای پول‌های با 
حجم بزرگ نرخ‌های بالاتر از 25درصد هم می‌پردازند. 
از س��وی دیگر موسس��ات پولي و مالي نرخ‌های بالاتر 
از مصوبه ش��ورای پول و اعتبار را در قال��ب هبه واگذار 

می‌کنند.
  گفت�ه ش�د ک�ه موسس�ات تا 
می‌پردازن�د.  س�ود  25درص�د 
مح�ل تامین ای�ن نرخ س�ود بالا 
کجاست؟ آيا واقعا محلی برای این 
سودآوري وجود دارد يا سرپوشي 

بر ورشكستگي آنهاست؟
افضلی�ان: بانک‌ه��ا و برخی از 
موسسات عملا سودآوري چندانی 
ندارند و این کار بيش��تر در جهت 
بق��ای آنهاس��ت. درح��ال حاضر 
وجوهات بين بانكي با نرخ ‌٣٠درصد 

سود بين بان‌كها جابه‌جا مي‌شود.
زهتابچیان: حتی اگر بان‌كها با سود صفر درصد هم 
به بعضي از صنايع وام بدهند، كمكي به آنها نمي‌شود. 
غائله بازار پول بايد به ش��كل كي پيكج حل شود. بازار 
مالي هم كه در مجموع ١٤٣ميليارد تومان ارزش دارد 

داراي نواقص بنيادين است.
افضلیان: بانك مركزي در ازای برداش��ت بانک‌ها از 
منابع خود ‌34درصد س��ود یا جریمه دریافت می‌کند. 
بنابراین جذب نقدينگي از س��رمايه‌گذار بهتر از اضافه 
برداش��ت از بانك مرکزی است. هم‌اکنون برای كنترل 
تورم و مقابله ب��ا ركود بخ��ش تولید از الگ��وي دولت 

اصلاحات استفاده می‌شود. 
  آي�ا می‌ت�وان گف�ت بخش�ي از بانك�داري و 
مراك�ز تولي�دي زی�ان‌ده ش�ده‌اند و با ن�رخ بالاي 
تس�هيلات‌گيري روی مش�كلات خود س�رپوش 

مي‌گذارند؟
عارف علیقلی‌پور: به نظر می‌رس��د سوددهی در 
کار نباشد! چون موسسات بانکی 
بدهی زیادی ایجاد کرده‌اند، برای 
این‌که بدهی‌ها را پوش��ش بدهند 
و از ط��رف بانک مرک��زی جریمه 
نش��وند، حاضرن��د که ب��ه جای 
جریمه 34درصدی بانک مرکزی، 
نرخ بالاتر مث�ال 27 یا ‌28درصد به 
س��پرده‌گذاران پرداخ��ت کنند. 
عدم س��ودده بودن با جواب به این 
سوال معلوم می‌ش��ود. بانک‌ها در 
کجا س��رمایه‌گذاری می‌کنند )به 
کدام صنعت تسهیلات می‌دهند( 
که حاضر هس��تند با این نرخ‌ها سپرده بپذیرند و مدت 
عمر این سرمایه‌گذاری می‌بایست یک‌ساله باشد. قطعا 
چنین پروژه‌هایی با نرخ سود بالا در این شرایط اقتصادی 
بسیار نادر اس��ت. پس نتیجه این‌که بانک‌ها در بخش 

واقعی اقتصاد فعالیتی ندارند.
کاهش اسمی نرخ سود زیاد اهمیت ندارد؛ همان‌گونه 
که بانک‌ها نرخ‌ه��ای اول دی‌ماه س��ال93 را عملیاتی 
نکردند، درحال حاضر هم می‌توانند تنها به شکل صوری 
نرخ‌های سود جدید را رعایت کنند. بنابراین حتی اگر 
اعلام کنند نرخ سود یک‌س��اله 10درصد است باز هم 
تاثیری نخواهد داش��ت. برای این‌که بانک‌ها در باتلاق 
بدهی گیر افتاده و با اثری که برهم دارند همدیگر را در 

این باتلاق درگیرتر می‌کنند.
  براس�اس نظرات ارایه ش�ده ٢درصد كاهش نرخ 
س�ود بي‌فايده اس�ت. حال وقتی این اقدام‌ها رافع 
مش�كل نيس�ت، چه مي‌توان کرد كه نشده است؟ 
اگر مس�ابقه پرداخت س�ود بالا به مردم و دریافت 
سود بالا از توليد تمام شود، سرمايه‌هاي سرگردان 
كجا سودده خواهند ش�د؟ كجا مي‌روند كه بحران 

نسازند؟
زهتابچیان: روند كاهش��ي نرخ سود س��پرده باید 
تدریجی باشد تا در این فرصت س��پرده‌گذاران فكري 
براي آينده كنند و دست به كارآفريني بزنند. زیرا هيچ 
صنعتي در هيچ كجاي جهان )دنياي ركودزده فعلي( 
سود خالص بيش از ‌١٠درصد در كي دوره ٥ساله ندارد 

)با احتساب هزينه مالي ٥درصد(
هاشم‌خانی: به اعتقاد من در اقتصادی که ‌15درصد 
تورم دارد کاره��ای زیادی می‌توان انجام داد که بیش از 
‌10درصد سود خالص داشته باشد. در این زمینه حتی 
خرید مواد اولیه در ابتدای س��ال و س��پس فروش‌شان 
ب��دون هی��چ ارزش اف��زوده‌ای در پایان ‌س��ال بیش از 

‌10درصد و همتراز نرخ تورم سوددهی خواهد داشت. 
زهتابچیان: نه‌تنها اين كار بلكه صدها نوع كار ديگر 
در ايران وجود دارد كه س��ودهاي ٥٠ درص��دي دارد. 
البته بنده این ن��وع فعالیت‌ها را قبول ن��دارم. در مثل 
مناقشه نيست. منظور بنده كشورهايي به غیر از ايران 

و فعاليت‌هاي شفاف اقتصادي است.
هاشم‌خانی: یعنی به نظر جنابعالی اگر شرکت‌های 
آلمانی )با تورم یک و نیم درصدی( سالانه ‌10درصد سود 
می‌سازند، می‌توان نتیجه گرفت که شرکت‌های ایرانی 
)با تورم ح��دودا 20درصدی( هم باید ‌10درصد س��ود 

بسازند؟
زهتابچیان: مقياس خيلي مهم اس��ت. مثلا سود 

خالص كي ش��ركت مانند »وال م��ارت« ٦درصد 
بوده ولي با گردش مال��ی ٤٨٠ميليارد دلار در 
كش��ورهاي اروپايي به جز انگلي��س كه نظام 

سوسيال‌دموكراتكي دارند، بايد ٥٠ 
تا ‌٧٠درصد ماليات بدهند.

ه��م  بن��ده  هاش�م‌خانی: 
ب��ا کاه��ش ن��رخ به��ره موافقم، 
ام��ا ن��ه ب��ا توجی��ه حمای��ت از 
تولیدکنن��دگان  رانت‌خواه��ی 
بانک‌ه��ا؛ ب��ا  رواب��ط   دارای 

بلکه به دلیل این‌که رشد نرخ بهره 
عمدتا ناش��ی از رش��د »تقاضای 
مصنوع��ی« )دریاف��ت وام با قصد 

پس ندادن( بوده است.
افضلیان: در ش��ش م��اه اول‌ 
سال ٩٣ حجم س��پرده‌ها در بين 

بان‌كهاي بورس��ي، ‌٤٣٠هزار ميليارد توم��ان بود كه 
‌٢٥درصد آن كوتاه‌مدت بود. اين عدد نشان مي‌دهد اين 
حجم از نقدينگي براي كسب بازدهي آماده ورود به يک 
بازار است. با  وجود این اگر بانك مركزي و شوراي پول و 
اعتبار اين نرخ سود را به كيباره ‌١٨درصد اعلام کند چه 

اتفاقي مي‌افتد؟ قضاوت با خودتان!
  در صورت کاهش یکباره نرخ س�ود س�پرده چه 
اتفاقي خواهد افتاد؟ آيا بازار موازي و دارای توجیه 
اقتصادي به نفع مردم و توليد ملي پیش‌بینی شده 

است؟
افضلیان: هر بازاري كه پول وارد آن بشود به كيباره، 
رشد بالایی را تجربه خواهد كرد و از طرف ديگر سلامي 
دوباره به تورم و به باد رفتن ‌٢سال زحمت دولت است. 
در میان بازارهایی که توان جذب این حجم نقدینگی را 

دارند، بورس هم فعلا آش��فته است و سود‌هايي كه 
برای آن اعلام مي‌شود واقعيت ندارد.
کرمانش�اهی: درواق��ع بورس 
وابس��ته به صنعت و توليدى است 

كه ورشكسته شده است.
  با معضالت انب�وه توليد كه 
نقدينگي يك�ي از آنهاس�ت، 
گ�ردش  مي‌ت�وان  چط�ور 
نقدينگ�ي را به س�مت توليد 
هدایت كرد؟ آيا بازار س�رمايه 
و صندوق‌هاي سرمايه‌گذاري 
گزين�ه مناس�بي اس�ت؟ ب�ا 
این مش�کل ك�ه م�ردم برای 
سرمایه‌گذاری فقط بانك‌ها را 

مي‌شناسند چه بايد كرد؟
عارف علیقلی‌پور: بازاره��ای مالی وقتی ناقص‌اند 
قطعا اقتصاد م��ا بانک‌محور خواهد مان��د. وقتی هنوز 
رفتارهای بازار س��رمایه برای افراد حرف��ه‌ای این بازار 
گیج‌کننده است، این نشانگر این است که بازار سرمایه 
هنوز محصولات مختلف برای افراد با درجه‌های ریسک 
پذیری مختلف را در اختیار قرار ندارد. بنابراین بالا بودن 
دامنه نوس��انات در بورس باعث خواهد ش��د که افراد 
غیرحرفه‌ای همچنان بانک را محل امنی برای خود تلقی 

کنند و منابع مالی را نزد بانک بسپارند.
زهتابچیان: بازار اوراق قرضه هنوز ش��ناخته شده 
نيست. اوراق قرضه ابزار مناسبی است، ولي با نرخ‌هاي 
بالا خير. هنوز اول راه است. اكنون كي طرح بسيار خوب 
تصويب شده و در ش��وراي نگهبان است؛ براساس این 
طرح جديد شركت‌هاي خصوصي با تاييد وزارت صنعت 
مي‌توانند اوراق قرضه بفروشند. اين كار باعث نزدكيي 
مردم به صنعت مي‌ش��ود و كي بازار س��رمایه واقعي از 
درون همين شركت‌ها به تدریج شكل مي‌گيرد. زیرا بازار 
سرمايه ايران بسیار كوچك و غيرقابل اتكا و همچنین 

غيرقابل پيش‌بيني است.
عارف علیقلی‌پور: تا وقتی بانک‌ها در دسترس‌ترین 
فرصت سرمایه‌گذاری نزد مردم باشند، منابع به صورت 
بلوکی در شبکه بانکی تجمیع می‌شود و این منابع بزرگ 
تفکر بنگاه‌داری را در بانک‌ها شکل می‌دهد و بنگاه‌های 
بانکی، به دلیل پشتوانه بانکی جهت دسترسی به منابع 

مالی همیشه در دسترس، از پویایی افتاده و بنگاه‌ها به 
دلیل دس��توری بودن و وابس��تگی از تخصیص بهینه 
منابع دور ش��ده و به پروژه‌های غیربازده می‌پیوندند یا 
در سرمایه‌گذاری بررسی‌های لازم را انجام نمی‌دهند. 
در نتیجه به علت عدم بازگشت سرمایه مورد انتظار، از 
پرداخت بدهی‌های خود عاج��ز مانده و معوقات بانکی 
شکل می‌گیرد و این معوقات باعث می‌شود جریان نقدی 
مورد انتظار آنها با مشکل همراه شود. این درحالی است 
که این معوقات یکی از عوامل افزایش‌دهنده نرخ بهره 

است.
کرمانش�اهی: امروزه در دنيا و بازاريابى پيش��رفته 
م‌ىگويند؛ اول بازاريابى، بعد توليد. مصرفك‌ننده محكوم 
نيست كه هرچه توليد كنيم استفادهك ند، چراکه بازار 
رقابتى است. اگر توليد كالاىي مقرون به صرفه نيست 
بايد وارد كرد، مثل خودرو و بلاى ٥٠ساله خودروی ملى 

که دامن اقتصاد ملی را گرفته است.
  برای جمع‌بندی بحث به س�وال اول برمی‌گردیم. 
با كاهش ٢درصدي نرخ بهره چ�ه چیزی در انتظار 
اقتصاد ایران است و برای جلوگیری از تبعات منفی 
آن چه بايد كرد؟ همچنین براي هدايت نقدينگي و 
بازگشت به اقتصاد زاينده نظام پولي به چه تحولي 

نیاز دارد؟ 
زهتابچیان: تعطيلي موسسات 
مالي بدون مجوز؛ برداشته شدن 
تحري��م، ورود بان‌كهاي خارجي، 
ايجاد بازارهاي جديد براي جذب 
نقدينگ��ي مانن��د گردش��گري، 
افزايش س��رمايه بان‌كها، كاهش 
تورم البته نه از طريق كاهش بهره، 
تعديل پايه پولي و تعديل ضريب 
فزآينده پولي ب��ه 3.5 تا٤درصد 
راه‌حل‌های��ی اس��ت ک��ه باید در 
دس��تورکار قرار گیرد. همچنین 
برداش��تن هر نوع ران��ت و امتياز 
به صناي��ع از قبيل يارانه س��وخت ب��راي توليد، توقف 
خصوصي‌سازي اصل ٤٤ با روش دولت قبل و حتي باز 
گرداندن بسياري از آنها و كوچك كردن دولت از دیگر 

مواردی است که باید به آن توجه جدی کرد.
کرمانشاهی: به اعتقاد من برای حل این مشکل باید 
چندین موضوع محوری مدنظر تصمیم‌سازان قرار گیرد 
که شامل اجراى دقيق طرح آمايش سرزمين، تعطيلى 
واحدهاى زيان‌ده و غير بهره‌ور و غيررقابتی و توس��عه 
تجارت به شرط تراز تجارى مثبت بدون احتساب نفت 

می‌شود.
از توسعه تجارت نباید هراس داشت. مثلا چه ايرادى 
دارد كه حجم تجارت ١٠٢ ميليارد دلارى كشور به دو 
يا س��ه برابر افزايش يابد ولي همواره تفوق تراز تجارى 
بدون نفت داشته باش��يم. يعني صادرات از واردات 
بيشتر باشد. البته در این مس��یر باید دولت فقط 

سياست‌گذار باشد.
هاشم‌خانی: بحث نرخ بهره در 
ایران، یک مسأله بسیار حاشیه‌ای 
و کم‌تاثی��ر ب��ر رون��ق ی��ا رکود 

سرمایه‌گذاری‌های اشتغالزاست.
ریش��ه اصلی هج��وم غیرقابل 
پیش‌بینی نقدینگی به حوزه‌های 
مختلف دلال‌مابان��ه، از بالا بودن 
بس��یار زیاد ن��رخ ت��ورم در ایران 
ناش��ی می‌ش��ود، مس��أله‌ای که 
س��رمایه‌گذاری‌های تولی��دی را 
تضعی��ف و س��رمایه‌گذاری‌های 
 دلال‌مابان��ه را تقوی��ت می‌کند.
در ‌س��ال 2014، تع��داد 125 کش��ور دنیا ت��ورم زیر 
5درصد داشته‌اند. صندوق بین‌المللی پول برآورد کرده 
که تعداد کش��ورهای دارای تورم زیر 5درصد، تا‌ س��ال 
2019 به 145 کشور برسد. در چنین فضایی که عراق 
و افغانستان هم تورم ‌6درصدی داشته و در آستانه ورود 
به باشگاه تورم‌های زیر ‌5درصدی هستند، فقدان برنامه 
برای دس��تیابی به تورم زیر ‌5درصد در ایران، مهم‌ترین 
عامل تضعیف قدرت رقابتی کلیه سرمایه‌گذاری‌های 

بلندمدت و اشتغالزا خواهد بود.
  موضوعاتی که مطرح ش�د، همه ج�زو آرزوهاي 
اقتصاد مولد اس�ت، اما همه با هم ش�دني نيست و 
اجرای تمام آنها باهم رويايي به نظر می‌رسد. بحث 
اول س�امان دادن به روند نقدينگي و توقف ضريب 
فزآينده رشد پايه پولي است. آيا بدون تشديد ركود 

راهي وجود دارد؟
زهتابچیان: كاملا درست است.

کرمانش�اهی: به نظر می‌رس��د برای دستیابی به 
این هدف باید به سراغ ايجاد تشكل‌هاى ملى و فراگير 
در اتاق‌هاى بازرگانى به منظور مش��ورت ب��ا دولت در 

سياست‌گذارى و ايفاى نقش فعال تصدى رفت.
زهتابچی�ان: تا موض��وع كاهش نرخ س��ود مطرح 
می‌شود، مدعيان حمایت از سپرده‌گذاران و جلوگیری 
از اجحاف به آنها با توسل به مباحث علمي جلوي آن را 
مي‌گيرند. اين معادله ٢٠ مجهولي زمان مي‌برد تا حل 

شود.

اثر کاهش نرخ سود بانکی بر تورم و اشتغال در میزگرد آنلاین »شهروند« بررسی شد

‌2درصد کاهش سود بانکی؛ »تورم‌کاه« یا »رانت افزا«؟
  با کاهش نرخ بهره، سرمایه‌گذاری در ایران تغییر مسیر می‌دهد؟                          چند ‌درصد مشکل اشتغال با افت سود حل می‌شود؟

از تالار چه خبر 

   بورس ایران ۸میلیون نفری شد| مطهره 
مروج، مدیر امور ناش��ران شرکت س��پرده‌گذاری 
مرکزی اوراق بهادار و تسویه وجوه )سمات( گفت: 
ب��ا ورود بیش از ۳۲ه��زار نف��ر در فروردین‌ماه ۹۴ 
تعداد سهامداران ایرانی به رقم 8میلیون و 29هزار 
و 518 نفر رسید. او افزود: درحال حاضر 4میلیون 
و 29ه��زار م��رد و یک‌میلیون و 721ه��زار زن در 
بازار سرمایه ایران کد سهامداری دریافت کرده‌اند؛ 
به‌علاوه این‌که بیش از 31هزار کد حقوقی و 344 

کد سهامدار خارجی نیز صادر شده است.

   دومین عرضه اولی�ه در راه بورس|  بعد از 
عرضه اولیه س��یمان خوزس��تان در بورس تهران، 
پتروشیمی مبین به‌عنوان دومین عرضه اولیه ‌سال 
قرار است امروز در بورس تهران عرضه شود.زمانی 
که بعد از عرضه اولیه سیمان خوزستان در بورس 
و فولاد هرمزگان در فرابورس، اعتراضات زیادی به 
قیمت‌گذاری گران این شرکت‌ها صورت گرفت و 
روند عرضه‌ها و بازار سرمایه تغییر کرد، مسئولان 
بورس از ادامه عرضه‌های اولیه تا بهبود شرایط بازار 
خودداری کردند. بر این اس��اس قرار اس��ت در روز 
هشتم اردیبهشت‌ماه ‌997میلیون و ‌640هزار سهم 
این شرکت جهت کشف قیمت در بازار دوم بورس 

عرضه شود.

   تغییر مالکی�ت ‌215میلیون برگه بهادار 
در فراب�ورس|  بازار فرابورس ایران روز دوش��نبه 
شاهد خرید و فروش ‌214میلیون و ‌880هزار ورقه 
بهادار به ارزش ‌839میلیارد و ‌220میلیون ریال بود. 
گروه پتروشیمی سرمایه‌گذاری ایرانیان با معامله 
‌28میلیون و 990 س��هم ب��ه ارزش ‌50میلیارد و 
‌10میلیون ریال بیشترین حجم و ارزش معاملات 
را به خ��ود اختصاص داد، ش��اخص فرابورس روی 
741.98 واحد متوقف ش��د. بیش��ترین افزایش 
قیمت مربوط به سهام بیمه ما و پس از آن بازرگانی و 
تولیدی مرجان کار و مهندسی صنعتی روان فن‌آور 
بود و بیش��ترین کاهش هم نصیب بیمه س��امان، 

معادن مس تکنار و گروه فن آوا شده است.

اتفاق روز

اعلام آمادگی ایران و سوییس برای 
سرمایه‌گذاری مشترک 

پس از هیأت تجاری آلمان که دو روز قبل دیداری 
با رئیس اتاق بازرگانی داشته‌اند، روز دوشنبه نوبت 
سويیسی‌ها بود تا برای گسترش روابط اقتصادی 
و تجاری با بخ��ش خصوصی ای��ران وارد مذاکره 
شود. در این دیدار غلامحسین شافعی رئیس اتاق 
بازرگانی ایران و هیأت تجاری سوییس - که سفرای 
اسبق و حاضر این کش��ور نیز هیأت تجاری خود 
را همراهی می‌کردند - به این نکته اش��اره کرد که 
رابطه ایران و سوییس نه‌تنها می‌تواند در بخش‌های 
اقتصادی گسترش یابد بلکه یک رابطه فرهنگی و 
علمی هم باید برقرار ش��ود. وی با تأکید بر این‌که 
مایلیم تا از توان و تجربه شرکت‌های سوییسی در 
حوزه ماشین‌آلات صنعتی صنایع غذایی، دارویی، 
نساجی و به‌ویژه احیای صنعت ساعت‌سازی ایران 
استفاده کنیم، خاطرنشان کرد: می‌توان در صنایع 
دارویی، گردش��گری و ل��وازم پزش��کی به‌عنوان 
جذابیت‌های اقتصادی با طرف سوییسی همکاری‌ 

مشترک انجام داد.

شاخص بورس در کانال ‌۶۵هزار تایی 

در پایان معاملات دوشنبه با 632 واحد کاهش 
به ‌65هزار و 576 واحد رس��ید و ارزش روز بازار به 
‌291هزار ‌میلی��ارد تومان افت ک��رد. معامله‌گران 
بورسی بیش از ‌556میلیون و ‌689هزار برگه بهادار 
در قالب ‌47ه��زار و 744 نوبت معامل��ه و به ارزش 
‌101میلیارد تومان دادوستد کردند. شاخص قیمت 
)وزنی – ارزش��ی( با 272 واحد کاهش به ‌28هزار 
و 54 واحد و ش��اخص کل )هم‌وزن( ب��ا 58 واحد 
کاهش به ‌10هزار و 95 واحد رسید. شاخص قیمت 
با معیار هم‌وزن با 53 واحد کاهش به 9214 واحد 
رسید و شاخص آزاد شناور با 982 واحد کاهش به 
‌75هزار و 932 واحد رسید، شاخص بازار اول بورس 
با 504 واحد افت به ‌48هزار و 85 واحد و ش��اخص 
بازار دوم بورس با 986 واحد کاهش به ‌130هزار و 

413 واحد رسید.
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درصدتغييرمقدار

نرخ‌نامه

 بی‌پی ش�رکت انگلیس�ی می‌ماند: 
دول��ت انگلی��س ب��ه ش��رکت »بریتی��ش 
پترولی��وم« اعلام ک��رده ب��ا هرگونه فروش 
س��هام ش��رکت به خریدار خارجی مخالف 
اس��ت زی��را می‌خواهد این غ��ول نفتی یک 
شرکت انگلیسی اما با دامنه کارکرد جهانی 
باقی بمان��د. هرچند برای ش��رکت بی‌پی با 
ارزش ب��ازاری ‌132میلیارد دلار به آس��انی 
مش��تری پیدا نخواهد ش��د اما ب��ا توجه به 
کاهش قیمت نفت ش��ایعاتی مبنی احتمال 
معامله این ش��رکت در بازار ب��ه وجود آمده 

است. )مارکت واچ(

 برنام�ه دویچ�ه بانک ب�رای کاهش 
هزینه‌ها ب�ه ‌3میلیارد ی�ورو: بزرگترین 
وام‌دهن��ده آلمان��ی دی��روز از جزییات یک 
طرح خانه تکانی عظیم پرده برداش��ت. این 
طرح بخش��ی از برنامه بانک ب��رای کاهش 
هزینه‌های س��الانه به ‌3.5میلی��ارد یورو در 
‌س��ال تا 2020 میلادی اس��ت. ای��ن برنامه 
ش��امل فروش زیرمجموعه »پس��ت بانک« 
در پای��ان ‌س��ال و تعطیلی 200 ش��عبه در 
خیابان‌های بالاش��هر تا پایان 2017 است. 

)بیزینس اینسایدر(

بیش�ترین  ب�ورس آس�یا ش�اهد   
افزایش ‌7س�ال گذش�ته: دی��روز ارزش 
س��هام بازارهای بورس آس��یا به شدت بالا 
رف��ت. ش��اخص هنگ‌کن��گ 1.44درصد، 
ش��انگهای اس��تاک 2.29درصد، شانگهای 
شنزه 1.61درصد، S&P آسیا ‌0.66درصد 
و S&P/ASX به میزان 0.79درصد رش��د 
داش��تند، اما ش��اخص‌های نیک��ی و توکیو 
کاهش‌های��ی ب��ه ترتی��ب 0.77 و 3.58 را 
تجربه کردند.  دلیل این افزایش ارزش سهام 
بازاره��ای بورس آس��یا، درآمدهای نجومی 

چند شرکت آمریکایی است. )رویترز(

 طلا در انتظار تعیین نرخ بهره بانکی 
آمریکا: ب��ه دنبال تقوی��ت ارزش بازارهای 
ب��ورس ک��ه جذابیت ط�ال به‌عن��وان منبع 
امن س��رمایه‌گذاری کاهش یاف��ت، قیمت 
طلا در نزدیک��ی کمترین رق��م در 5 هفته 
گذش��ته خود در نوسان است.  درعین حال، 
سرمایه‌گذاران بر نشس��ت سیاست‌گذاری 
فدرال رزرو در این هفته برای دس��تیابی به 
س��رنخ‌های از زمان افزایش نرخ بهره بانکی 
متمرکز ش��ده‌اند. هر اونس طلا در مبادلات 
امروز ب��ا 3.56 دلار افزایش 1182.56 دلار 

معامله شد. )رویترز(

 کاه�ش تولی�د نفت آمری�کا: قیمت 
نف��ت در بازاره��ای جهانی اندک��ی کاهش 
یافت اما حملات عربستان به یمن و کاهش 
تولید نفت آمریکا مانع کاهش بیشتر قیمت 
این کالای اساسی شده اس��ت بطوریکه هر 
بش��که نفت همچنان بالای 65 دلار معامله 
می‌ش��ود.بنا ب��ر اعلام بیک��ر هی��وز، تعداد 
دکل‌های فعال نفت��ی آمریکا برای 20 هفته 
متوالی به کمترین رقم از‌سال 2010 رسیده 
اس��ت که این 20 هفته متوالی نیز رکوردی 
محس��وب می‌ش��ود و ب��ر گمانه‌زنی‌ه��ا در 
مورد کاهش تولید آمریکا دامن زده اس��ت. 
تحلیلگران بان��ک بارکلیز طی یادداش��تی 
اعلام کردند، ادامه افزایش‌های اخیر قیمت 
نفت نیازمند تقاضای بیشتر است.)رویترز(

اقتصاد جهان

    هاشم‌خانی:
 بحث نرخ بهره در ایران، 

کی مسأله بسیار حاشیه‌ای 
و کم‌تاثیر بر رونق یا 

رکود سرمایه‌گذاری‌های 
اشتغالزاست

    عارف علیقلی‌پور: 
تا وقتی بان‌کها در 

دسترس‌ترین فرصت 
سرمایه‌گذاری نزد مردم باشند، 
منابع به صورت بلوکی تجمیع 

می‌شود و این منابع بزرگ تفکر 
بنگاه‌داری را  شکل می‌دهد

    کرمانشاهی:    
با كاهش دستورى ٢ درصدى نرخ 
سود بانىك و به تبع آن كاهش ٢ تا 

٣ درصدى تسهيلات مشكل توليد 
و اقتصاد حل نمي‌شود. بانك‌ها 

زیان‌ده و نرخ تمام شده پول براى 
بانك‌ها حدود ‌24.5درصد است

زهتابچیان:   
    معادله ٢٠ مجهولي كاهش نرخ 

سود مطرح می‌شود، مدعيان 
حمایت از سپرده‌گذاران و جلوگیری 
از اجحاف به آنها با توسل به مباحث 
علمي جلوي آن را مي‌گيرند. اين 

زمان مي‌برد كه حل شود

حمیدرضا طهماسبی‌پور 
دبیر گروه اقتصادی


