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الاکلنگ سود بانکی به نفع بانک‌هاست اما نرخ سود تا اطلاع ثانوی تغییر نمی‌کند

 دوئل بازار پول وسرمایه
 بر سر نرخ سودبانکی

پنجشنبه 7 اسفند 1393 | سال دوم | شماره 511  4

ش�هروند| بازار پول و س��رمایه رقیب یکدیگر 
هس��تند. این رقابت ه��م قابل‌انکار نیس��ت اما هر 
اندازه که بانک‌ها مش��تاق هس��تند ک��ه در زمینه 
تأمین مالی شریک بازار س��رمایه باشند در زمینه 
جذب نقدینگی، سایه رقیب را با تیر می‌زنند. این 
موضوع درمورد بورس هم صادق اس��ت. به عبارت 
دیگر، هر دو تلاش��ی بی‌وقفه دارند ب��رای این‌که 
دیگ��ری را از گود رقاب��ت جهت جذب س��رمایه 
بیرون کنند. در این رقابت اما؛ برنده میدان گاهی 
بازار پول است و گاهی سرمایه. یعنی گاهی مانند 
س��ال‌های پایانی دهه 80 در به‌نفع بورسی‌ها روی 
پاش��نه می‌چرخد و بانک‌ها هر روز تعداد بیشتری 
از سپرده‌گذارانشان را از دس��ت می‌دهند و گاهی 
نیز مانند یکی، دو‌س��ال اخی��ر ورق به‌نفع بانک‌ها 
برگش��ته یعنی ب��ا رکود ب��ازار س��رمایه و خروج 
واسطه‌ها از بازار ارز و سکه، این‌بار نوبت به بانک‌ها 
رسید که پرمشتری ش��وند. البته گاهی‌اوقات هم 
برای مدتی، ه��ردو رقیب قافیه را به‌نف��ع بازار ارز 
و س��که باختند و بازی به تس��اوی کش��یده شد، 
دلایل افزایش این جذابیت هم واضح اس��ت. نرخ 
تورم در یک‌س��ال گذش��ته کم و بیش مهار شده؛ 
بازار س��رمایه گرفتار موج بدبینی و تبعات تحریم 
و این‌روزها کاهش ش��دید قیمت نفت اس��ت، در 
بازار ارز و س��که هم خبری از نوسان شدید قیمت 

ش��گفت‌انگیز  بازده‌ه��ای  و 
دیگ��ر  س��وی  از  نیس��ت، 
بانک‌ها ب��ه راه‌ه��ای مختلف 
جذاب‌ت��ر  را  سودهایش��ان 
می‌کنند تا با توجه به ریس��ک 
سپرده‌گذاری،  به‌صفر  نزدیک 
مشتریان بیش��تری را به‌سوی 
در  بکش��انند.  باجه‌هایش��ان 
این میان کورس��وی امید بازار 
س��رمایه کاهش احتمالی نرخ 

سود بانکی است. 
نرخ سود بانکی کم می‌شود؟

دولت وعده داده نرخ س��ود را روی شیب ملایم 
کاه��ش خواه��د داد از نیمه‌پایی��ز هم ب��ورس با 
امیدواری مضاع��ف منتظر تحقق ای��ن وعده بود. 
اصولا یکی از دلایلی ه��م که در هفته‌های منتهی 
به آذر امسال ش��اخص رو به رشد گذاشت و بورس 
مثبت ش��د، امیدواری اهالی بازار ب��ه کاهش نرخ 
س��ود بانکی بود هرچند همان‌روزها بس��یاری از 
حرفه‌ای‌ها هش��دار می‌دادند که بازار نباید تبعات 
اتفاق نیفتاده را پیش��خور کند چون هنوز خبری 
از این کاهش نیست. در ادامه هم مجموع اتفاق‌ها 
نش��ان داده که خوش��حالی بازار چندان منطقی 
نبوده و درنهایت هم همان ش��د ک��ه قدیمی‌ها و 
کارکشته‌های بازار پیش‌بینی می‌کردند. مذاکرات 
هسته‌ای تمدید ش��د و به نتیجه قطعی نرسید. از 
س��وی دیگر هم خبری از کاهش نرخ سود بانکی 
نش��د به این ترتیب ش��اخص روی مدار نزول قرار 
گرفت و افت قیمت نفت هم ش��یب ای��ن نزول را 
تشدید کرد. نکته دیگر این‌که نشانه‌ها، گزارش‌ها و 
خبرها حکایت از آن دارد که دست‌کم تا پایان ‌سال 

نباید منتظر کاهش بیش��تر نرخ سود بود هرچند 
رئیس‌جمهوری و مسئولان اقتصادی بارها تأکید 
کرده‌اند که با توجه به کاهش دامنه‌دار و تدریجی 
نرخ ت��ورم باید نرخ س��ود بانکی ه��م کاهش یابد. 
اما با فرض کاه��ش این نرخ در بازار س��رمایه باید 
منتظر تحولاتی عظیم باش��یم، به عب��ارت دیگر، 
کاهش قدرت رقابت بانک‌ها در مقابل بازار سرمایه 
می‌تواند جذابیت لازم را به بورس بدهد و آب رفته 
را به جوی برگرداند؟ آیا رونق به بورس برمی‌گردد 
یا سهامداران کوچ کرده و سرمایه‌گذاران جدید به 

تالار شیشه‌ای بازخواهند گشت؟
اثرات کاهش نرخ سود بانکی

کارشناس��ان معتقدن��د، آثار کاهش نرخ س��ود 
بانكي ب��ر ب��ازار س��رمايه را مي‌ت��وان در 3 گروه 
دس��ته‌بندي كرد. اول، هزينه‌هاي مالي که جزئی 
از هزين��ه‌ ش��ركت‌ها به‌ش��مار می‌آی��د و به‌دليل 
تأمين مالي و اخذ تس��هيلات بايد پرداخت شود. 
با این تفاس��یر در اثر کاهش نرخ سود بانكي، بهاي 
تمام ش��ده پول و به‌تب��ع آن، هزين��ه تأمين مالي 
ش��ركت‌ها پایین می‌آید و س��بب رش��د حاشيه 
سود آنها می‌شود و ارزش س��هام شركت‌ها نيز به 
همين نس��بت بالا می‌رود. در توضی��ح گروه دوم 
ای��ن تأثیرات باید به ش��اخص بازده م��ورد انتظار 
سهامداران و س��رمایه‌گذاران اشاره کرد. با کاهش 
نرخ سود بانكي، نرخ بازده مورد 
انتظار نيز کاهش می‌یابد، نکته 
دیگر این‌که سود سپرده بانكي 
هم��واره به‌عن��وان جايگزي��ن 
ب��ازار  در  س��رمايه‌گذاري 
سرمايه مطرح اس��ت بنابراین 
با کاهش س��ود بانكي، بخشي 
از سهامداران و سرمایه‌گذاران 
ک��ه به‌دلی��ل داش��تن درج��ه 
ب��ه  بالات��ر  ريس��‌‌كگريزي 
بانک‌ها مراجعه ک��رده بودند و 
سرمايه‌گذاري در بانك و كسب سود بدون ريسك 
را بر كسب س��ود توأم با ريس��ك از طريق خريد و 
فروش س��هام ترجيح داده بودند، رو به‌سوی تالار 
شیش��ه‌ای می‌آورند. بنابراين کاهش س��ود بانكي 
مي‌تواند كاهش نسبت قیمت به درآمد بازار سهام و 

افزایش ارزش بازار را به‌همراه داشته باشد.
در ای��ن میان بانک‌ه��ا هم نگران هس��تند. آنها 
می‌ترس��ند با کاه��ش بیش��تر نرخ س��ود بانکی، 
خاطره تلخ س��ال‌های گذش��ته تکرار شود یعنی 
با عقب‌ماندن نرخ س��ود از نرخ ت��ورم واقعی مردم 
دوباره سپرده‌هایش��ان را از بانک‌ه��ا خارج کنند و 
این یعنی تهی‌ش��دن دس��ت و خزانه ب��ازار پول. 
ش��ورای پول و اعتبار البته با این نظر مخالف است 
و می‌گوی��د، کاهش نرخ بهره بانک��ی هزینه تولید 
را کاه��ش خواه��د داد و باع��ث افزای��ش میل به 
سرمایه‌گذاری می‌ش��ود به این ترتیب تولید ملی 
بالا می‌رود و به‌تبع آن درآمدهای مالیاتی و سرعت 

گردش پول در جامعه افزایش خواهد یافت. 
منتظر معجزه نباشید

گروهی از کارشناس��ان می‌گویند، با کاهش نرخ 

به��ره بانکی اتف��اق چندانی برای س��هام بانکی‌ها 
در بلندمدت نمی‌افتد، ضم��ن این‌که بعید به نظر 
می‌رسد تا نیمه اول ‌س��ال آینده نیز شاهد کاهش 
نرخ سود بانکی باش��یم. در این میان البته بدبینی 
اهالی بازار سرمایه به اجرای مصوبات بانک مرکزی 
درخصوص کاهش نرخ س��ود از سوی بانک‌ها هم 
بی‌تأثیر نیست، چون تجربه نش��ان داده، راه‌های 
فراوان��ی ب��رای بانک‌ها وج��ود دارد ت��ا از موضع 
خود در قبال میزان س��ود پرداختی کوتاه نیایند. 
درخصوص کاهش نرخ س��ود بانکی البته از سوی 
دیگر هم می‌توان به مسأله نگاه کرد، یعنی این‌که 
بانک‌ها کماکان وزنه‌های س��نگین تالار هستند و 
اگر کاهش نرخ سود نمادهای این صنعت را با زیان 
مواجه کن��د در میان‌مدت و بلندم��دت دودش به 

چشم بازار سرمایه هم خواهد رفت.
»حسین صالحی« کارش��ناس بازار سرمایه هم 
به‌دلایل متعدد معتقد اس��ت که دس��ت‌کم فعلا 
خبری از کاهش نرخ سود بانکی نخواهد بود ضمن 
این‌که اگر هم این رقم کاه��ش یابد، تأثیرپذیری 

مثبت بازار سرمایه اما و اگر فراوانی خواهد داشت.
چرا دولت نرخ سود را کم نمی‌کند

این کارشناس به »ش��هروند« گفت: اگر مبنای 
تعیین نرخ س��ود بانکی، نرخ تورم باش��د، طبیعی 
است که باید سود بانک‌ها به سپرده‌گذاران کاهش 

یاب��د ام��ا به‌دلای��ل مختل��ف 
می‌ت��وان پیش‌بین��ی کرد که 
فعلا خبری از این نزول نخواهد 
بود. ب��ه گفته صالح��ی، ترس 
از خروج نقدینگ��ی از بانک‌ها 
و هجوم دوباره آن ب��ه بازار ارز 
یکی از مهم‌ترین عواملی است 
که باعث می‌شود دولت رغبتی 
به کاه��ش نرخ س��ود بانکی از 
خود نشان ندهد. او تأکید کرد: 
کنترل تورم مهم‌ترین هدف و 

البته دس��تاورد دولت در یک‌سال گذشته به‌شمار 
می‌آی��د و از آن‌ج��ا که کاه��ش نرخ س��ود بانکی 
می‌تواند بازار ارز را با موج جدید تقاضا و در نتیجه 
افزایش قیمت دلار و رشد دوباره تورم مواجه کند 
درحال‌حاض��ر میلی به پذیرش این ریس��ک دیده 

نمی‌شود.
صالحی تصری��ح کرد: نکته دیگر این اس��ت که 
دولت در لایح��ه بودجه پیش‌بینی ک��رده، درآمد 
حاصل از فروش اوراق مشارکت با رشد ‌83درصدی 
به ‌11ه��زار‌ میلی��ارد توم��ان خواهد رس��ید این 
درحالی اس��ت که درآمد پیش‌بینی ش��ده از این 
محل در بودجه 93 ام��کان تحقق نیافت، بنابراین 
اگر دول��ت می‌خواه��د این‌ب��ار پیش‌بینی‌هایش 
محقق شود، چاره‌ای ندارد جز حفظ جذابیت‌های 
بازار پ��ول و نرخ س��ود. ای��ن بدان‌معناس��ت که 
نمی‌توان چندان به کاهش نرخ س��ود در ش��رایط 

فعلی امیدوار بود.
او خاطرنش��ان کرد: انتظار می‌رود با تداوم روند 
فعلی قیمت نف��ت و احتمال کاه��ش آن به‌زودی 
دوب��اره دلار در بازار ارز گران‌تر خواهد ش��د و این 

یعنی رش��د دوب��اره نرخ ت��ورم، به عب��ارت دیگر 
قابل‌پیش‌بینی اس��ت که با همین رون��د و تا پایان‌ 
سال نرخ تورم به ‌20درصد برسد. در نتیجه با توجه 
به این‌که دولت کماکان ب��ر حفظ جنبه اقتصادی 
نرخ س��ود بانکی برای س��پرده‌گذاران تأکید کرد، 
دارد به‌نظر می‌رس��د نرخ سود ‌22درصدی فعلا به 

قوت خود باقی بماند. 
بورس با حذف بانک‌ها هم جذاب نیست

این کارش��ناس بازار س��رمایه ادام��ه داد: برای 
بررس��ی ابزارهای مالی باید نگاه جامعی داش��ته 
باشیم و تمام این ابزارها ازجمله اوراق صکوک را در 
نظر بگیریم یعنی سقف سود این ابزارها در صورت 
بازارگردان��ی ت��ا ‌24درصد هم افزای��ش می‌یابد و 
درمورد مبالغ هنگفت تا ‌26درصد هم قابل‌افزایش 
است به این ترتیب اگر نرخ سود بانکی هم کاهش 
یابد ای��ن اوراق گزینه مقبول‌ت��ری برای صاحبان 
س��رمایه خواهد بود و بیش��تر از ب��ورس جذابیت 

خواهد داشت.
او در ادامه تأکید کرد: با توجه به تمام آنچه گفته 
شد می‌توان نتیجه گرفت دولت تجدیدنظر در نرخ 
سود بانکی را به حصول توافق هسته‌ای یا اطمینان 
از دس��تیابی به آن موکول خواهد ک��رد. صالحی 
گفت: اگر بر فرض نرخ س��ود بانکی هم در ماه‌های 
پیش‌رو کاهش یابد )که البت��ه چندان محتمل به 
نظ��ر نمی‌رس��د( بازار س��هام 
به‌صورت مش��روط از این نزول 
منتفع خواهد ش��د. به عبارت 
دیگ��ر اگ��ر تواف��ق هس��ته‌ای 
حاصل ش��ود کاهش نرخ سود 
بانکی به‌ش��دت به‌نف��ع بورس 
خواهد ب��ود چون ای��ن دو بازار 
به‌صورت سنتی رقیب یکدیگر 
به‌شمار می‌آیند اما در غیر این 
صورت و اگر پیشرفت سیاسی 
حاصل نشود، کاهش نرخ سود 

بانکی هم گرهی از کار بازار باز نخواهد کرد.
حداقل ابهام‌زدایی کنید

جه��ش  درحال‌حاض��ر  اف��زود:  صالح��ی 
ش��رکت‌های  س��ودآوری  در  قابل‌ملاحظ��ه‌ای 
بورس��ی به‌چش��م نمی‌آید. بنابراین اگ��ر به‌دنبال 
رش��د بازار س��رمایه در‌ سال آینده هس��تیم، باید 
به‌دنبال رشد نس��بت قیمت به‌درآمد بازار باشیم، 
حصول ب��ه این نتیجه هم بس��تگی به تحقق چند 
شرط دارد. این کارش��ناس بازار سهام درخصوص 
شروط رشد بازار س��رمایه گفت: قبل از هر عاملی 
دستیابی به توافق‌هسته‌ای می‌تواند محرکی قوی 
برای رش��د بازار س��رمایه به حس��اب‌ آید، در کنار 
این عامل، کاهش نرخ س��ود بانکی هم می‌تواند بر 
خروج بورس از رکود موثر واقع ش��ود. او ادامه داد: 
برآورده شدن دو دلیل گفته شده شاید برای دولت 
در شرایط فعلی میس��ر و مقدور نباش��د اما قطعا 
دولت می‌تواند با رفع ابه��ام از صنایع به ثبات بازار 
کمک کند، به‌عبارت دیگر، می‌توان با رفع ابهام‌ها 
و حمایت از بازار و صنایع تا اندازه‌ای از بار مشکلات 

بورس و سهامداران کاست.

‌فرماندار تهران: 
احتمالا آب ‌سال آینده جیره بندی می‌شود

‌دستور وزیر کار: همه معوقات 
بازنشستگان فولاد امسال پرداخت می‌شود

‌رئیس سازمان امور مالیاتی: فقط وقتی
 از تولید مالیات می‌گیریم که سودده   باشد

 
کاهش ‌19درصدی ورودی سدهای بزرگ

رئیس سازمان استاندارد: استاندارد ملی
 ایران در بین ۱۷۰ کشور رتبه ۲۹ را دارد

‌گزارش اداره آمار آلمان: 
افزایش ‌30درصدی کالاهای آلمانی در ایران

‌معاون وزیر اقتصاد: ایران مترقی‌ترین
 قوانین سرمایه‌گذاری را دارد

‌ناظر گمرکات خوزستان:
 اسکله غیرمجاز در خوزستان نداریم

‌رئیس اتحادیه نمایشگاه‌داران: 
مردم علاقه‌ای به خرید خودرو ندارند 

‌انجمن تولیدکنندگان آب معدنی: 
قیمت آب معدنی ‌سال آینده ثابت می‌ماند

‌معاون وزیر راه: نصف عملیات دریایی
 از بندر شهید‌رجایی انجام می‌شود

‌معاون وزیر تعاون: ‌2/5میلیون واحد
 مسکن مهر را تعاونی‌ها ساختند

‌راه‌آهن اعلام کرد: 
کاهش ‌۲۲درصدی حوادث ریلی در ‌سال ۹۳

بدون شرح

گزیده خوانی

   خسارت تحریم‌ها را می‌گیریم| علی‌اکبر 
صفایی مدیرعامل ش��رکت مل��ی نفتکش گفت: 
خساراتی که در زمان تحریم‌ها از سوی دولت‌های 
غربی به نفتکش وارد ش��ده با پیگیری از محاکم 
حقوق��ی بین‌الملل��ی مطالب��ه خواهیم ک��رد. او 
خاطرنشان کرد: حقانیت ش��رکت ملی نفتکش 
ثابت کرده اس��ت تحریم‌های اعمال شده از سوی 

دولت‌های غربی سیاسی است.

   میوه نوروزی 20 اسفند می‌رسد| محمود 
حجتی وزیر جهاد کش��اورزی گفت: توزیع میوه 
شب عید از 20 اسفندماه جاری در میادین میوه و 
تره‌بار و محل‌های جدید پیش‌بینی شده در سطح 
استان‌ها و شهرهای بزرگ آغاز می‌شود. به گفته او 
میوه به میزان کافی خریداری شده و درحال حمل 
از مراکز تولید به سراسر کشور است. او افزود: حدود 
150هزار تن مرغ در سراس��ر کشور ذخیره شده 
است و در س��ردخانه‌های تحویل عمده با قیمت 
‌5ه��زار و 500 تومان ب��ه توزیع‌کننده‌ها تحویل 
می‌ش��ود و با قیمت ‌5هزار و 900 تومان توس��ط 

دولت عرضه خواهد شد.

   زیرساخت‌های اقتصادیمان مشکل دارد| 
حس��ین رحیمی رئیس دیوان محاسبات با بیان 
این‌که در مس��ائل اقتصادی نتوانستیم کارآمدی 
بالایی از خود نشان دهیم، گفت: زیرساخت‌های 
اقتصادی کش��ور با مشکل مواجه اس��ت. او افزود: 
اگر بگوییم اقتصاد کارآمد است، شاید مردم چیزی 
نگویند، ولی باور نمی‌کنند، بنابراین باید به دنبال 
این راهکار بود که چه کسی یا سیستمی باید این 
کارآمدی را ایجاد کند. به گفته او نظام بودجه‌ریزی 
غلط در کشور سبب شده تا تناسبی بین درآمدها و 
توسعه کشور نباشد به‌طوری‌که ‌80درصد بودجه 

عمومی کشور صرف امور جاری می‌شود.

   تئ�وری تثبی�ت قیمت‌ه�ا نتیجه غلط 
می‌دهد| رضا باکری دبیر انجمن صنایع لبنی با 
بیان این‌که اصل عرضه و تقاضا مبنای قیمت کالا 
در بازار است، گفت: بر این اساس، شرکتی قیمت 
محصولاتش را افزایش می‌دهد و شرکت دیگری 
با تخفیف اجن��اس خود را عرض��ه می‌کند. وی با 
بیان این‌که ش��رکت‌ها با یکدیگر رقابت می‌کنند 
و مصرف‌کننده در این میان باید انتخابگر باش��د، 
گفت: یک تئوری غلط تحت عنوان تثبیت قیمت 
در اذهان وجود دارد، این تئوری که هیچ انطباقی 
با بازار ندارد جایگزین قانون عرضه و تقاضا و رقابت 
آزاد ش��ده و طبیعی اس��ت که با این پیش فرض 

همیشه نتایج غلط به دست می‌آید.

    باجه‌ بانک‌ها جذاب‌تر از تالار شیشه‌ای    بورس بازی را می‌بازد                                           

عدد خبر

قباد افشار رئیس س��ازمان امور اراضی کشور گفت: با تغییر 
کاربری‌ه��ا در 5 دهه گذش��ته یک‌میلیون هکت��ار از اراضی 
کشاورزی کاهش یافته و از روند تولید خارج شده است. او افزود: 
بیشتر زمین‌های تغییر کاربری یافته، کشاورزی آبی بوده که 
با تخریب آنها از تولید ‌10میلیون تن محصولات کشاورزی و 
تولید داخلی محروم ش��ده‌ایم. وی افزود: تنه��ا ‌11درصد این 

اراضی زیر کشت محصولات کشاورزی رفته‌اند. 

برای اولین‌بار در تاریخ کش��ور، دول��ت یازدهم ‌3هزار 
‌میلیارد ریال از بدهی خود را به صورت نقد به نظام بانکی 
پرداخت کرد. این درحالی است که پرداخت بدهی‌های 
دولت به بانک‌ها در سال‌های گذشته به صورت واگذاری 
ش��رکت‌ها و بنگاه‌های ورشکس��ته ص��ورت می‌گرفت، 
امسال برای اولین‌بار در تاریخ این اقدام به صورت نقدی 

انجام شد. 

ش�هروند | ش��اخص بهای تولیدکننده در ایران، در 
دوازده ماه منتهی به بهمن‌ماه ۱۳۹۳ نس��بت به دوازده 
ماه منتهی به بهمن‌م��اه ۱۳۹۲ به ‌می��زان ۱۵.۳درصد 
افزایش نش��ان می‌‌ده��د. براس��اس گ��زارش اداره آمار 
اقتصادی بانک مرکزی، ش��اخص بهای تولید‌کننده در 
‌ایران در بهمن‌ماه 1393 به عدد 207.6 رسید که نسبت 

به ماه قبل ‌0.8درصد کاهش یافت. 

ش�هروند| بانک مرکزی در آخرین ماه‌ سال، گزارشی از 
وضع اقتصادی کشور ارایه کرد که دست‌کم در حوزه رشد 
نقدینگی تا ح��دودی امیدوار‌کننده اس��ت. پیمان قربانی 
معاون اقتصادی بانک مرکزی در این خصوص گفت: رشد 
نقدینگی در دی‌ماه ‌س��ال 92 نس��بت به دی‌ماه ‌سال قبل 
‌27.9درصد بوده است. در همین حال آخرین رقم نقدینگی 

687هزار میلیاردتومان اعلام شده است.
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آخرین رقم نقدینگیافزایش تورم تولید کنندهبدهی دولت، نقدی پرداخت شداز ‌زمین‌های کشاورزی از بین رفت

وقایع روز

بانک‌ها خود را نجات دهند

 بدهی بانک‌ها به بانک مرکزی 
غوغا می‌کند

ولی‌الله سیف رئیس‌کل بانک مرکزی در آخرین 
روزهای س��الی که در آس��تانه اتمام اس��ت میزبان 
مدیران عامل بانک‌ها بود. در این نشست آن‌طور که 
خبرگزاری تسنیم گزارش داده سیف از تنها گذاشتن 
بانک مرکزی در موضوع کارمزد کارتخوان‌ها گلایه 
کرد و با اع�الم این‌که اضافه‌برداش��ت بانک‌ها غوغا 
می‌کند، س��ود ۲۲درصد را پایدار ندانست و هشدار 
داد که بانک‌ها زیر بار س��ودهای کاذب نروند. وی با 
اش��اره به طرح بانک مرکزی برای دریافت کارمزد از 
کارتخوان‌های فروشگاهی گفت: نظام بانکی زمانی 
می‌تواند موفق باش��د که تمام مدیران آن منسجم 
کنار یکدیگر عمل کنند، ام��ا در این مورد همه کنار 

کشیده‌اند.
بانک‌ها دستاوردهای دولت را زیر سوال نبرند

وی به موضوع اضافه‌برداشت‌ها نیز اشاره‌ای داشته 
و گفته اس��ت که خالص بدهی دولت و دارایی‌های 
خارجی منفی اس��ت اما تنها چیزی که رشد کرده 
بدهی بانک‌ها به بانک مرکزی اس��ت. سیف با اشاره 
به این‌که اضافه‌برداشت غوغا می‌کند، تصریح کرد: 
بانک‌ها نباید به‌دلیل بی‌مبالاتی و اعمال مدیریت‌های 
ناکارآمد دستاوردهای دولت را زیر سوال ببرند و در 

معرض نابودی قرار دهند.
زیر بار سودهای کاذب نروید

وی خطاب به بانکداران گفت: »زیر بار نشان دادن 
س��ودهای کاذب در بانک‌ها نروید« نمایش س��ود 
کاذب، بانک‌ها را تخلی��ه می‌کند. رقابت‌های کاذب 
و مخرب در نرخ‌های س��ود بین‌بانک‌ه��ا نه‌تنها در 
سپرده‌های بانک‌ها تأثیر داشته بلکه باید هشدار داد 
که بانک‌ها به‌شدت درحال تهی شدن هستند. سیف 
تأکید کرد: اولین‌بار است که بعد از انقلاب نرخ سود 
بانکی مثبت است اما روند تورم این ضرورت را ایجاد 
می‌کند که به‌تدریج نرخ سود بانکی با واقعیت‌های 
تورم تعدیل شود. رئیس‌کل بانک مرکزی خطاب به 
بانکی‌ها گفت که بانک خود را نجات دهند، تعدادی 
از بانک‌ها هم‌اکنون زیان‌ده هستند. سیف همچنین 
از مدیران عامل بانک‌ها خواست که دستورالعمل‌های 
ابلاغی این بانک را رعایت کنند و ب��ه فکر دور زدن 

سیاست‌های ابلاغی بانک مرکزی نباشند.

بانک‌ها بیش از توان تسهیلات پرداخته‌اند

خطر برگشت تورم وجود دارد
شهروند| اکبر کمیجانی قائم‌مقام بانک مرکزی 
گفت: بانک‌ها نه‌تنها منابع خود را تسهیلات داده‌اند 
که به منابع بانک مرکزی هم دست درازی کرده‌اند و 
این خطر برگشت تورمی ایجاد می‌کند. او در نشست 
مشترک بخش خصوصی و دولتی در اتاق بازرگانی 
ایران درخصوص شرایط بخشودگی بدهکاران ارزی 
اظهار داشت: اگر این بدهکاران ظرف مدت شش ماه 
برای بازپرداخت مراجعه کنند، با نرخ ارز مبادله‌ای و 
‌30درصد تخفیف و اگر بعد از یک‌سال مراجعه کنند، 

با ‌15درصد تخفیف برای آنها محاسبه خواهد شد.
کمیجان��ی همچنی��ن ب��ا تأکی��د ب��ر ادام��ه 
تس��هیلات‌دهی بانک‌ه��ا در ماه‌های پایانی ‌س��ال 
اظهار داش��ت: در روزه��ای پایانی س��ال در اولویت 
تسهیلات‌دهی بانک‌ها تغییراتی ایجاد می‌شود. بر 
مبنای ارقام اعلامی بانک‌ها، تسهیلات اعطا شده تا 

دی‌ماه، بالاتر از پیش‌بینی‌های ما در آغاز ‌سال بود.
وی ب��ا بیان این‌که تس��هیلات اعطا ش��ده و کل 
تس��هیلات اعطایی در پای��ان 10 ماه‌ س��ال 93 به 
‌270ه��زار‌ میلی��ارد تومان رس��ید، تصری��ح کرد: 
پیش‌بینی ما در خوش��بینانه‌ترین وض��ع برای کل 
‌س��ال ‌280هزار میلیارد تومان‌ بود ولی اگر اوضاع تا 
پایان‌ سال به همین روال پیش رود، بانک‌ها ‌324هزار 
‌میلیارد تومان تسهیلات پرداخت خواهند کرد که به 

مراتب بالاتر از پیش‌بینی ما   است.

وال استریت ژورنال

   زمینه سازی فدرال رزرو برای افزایش نرخ سود 
بانکی:  جانت یلن سرپرست  فدرال رزرو روز سه شنبه 
در مقابل کمیته بانکداری مجلس س��نا حاضر شد و در 
این جلسه زمینه را برای افزایش نرخ سود بانکی در سال 
جاری  آماده کرد. به گفته او نشانگرهای اقتصادی طی 
6ماه گذشته مثبت بوده اند و همچنین  وضعیت بیکاری 

آمریکا در حال بهبود است.

کیوسک اقتصادی

شهروند| سیاس��ت‌های اقتصادی برای ‌س��ال آینده فعلا محل 
اختلاف نظر و گاه منازعه دولت و مجلس است به عبارت دیگر بررسی 
لایحه بودجه فرصتی را به وجود آورده که اختلاف‌نظرها عیان ش��ود 
به‌خصوص آن‌جا که پای هدفمندی یارانه‌ها و افزایش قیمت‌ها به میان 
می‌آید. نمایندگان مجلس دولت را متهم می‌کنند که حاضر نیست 
هزینه‌های سیاس��ی افزایش قیمت‌ها و اجرای فاز بعدی هدفمندی 
یارانه‌ها را به گردن بگیرد و از اجرای آن طفره می‌رود در مقابل دولت 
هم اصرار دارد که مردم بیش از این ت��اب تحمل افزایش قیمت‌ها را 
ندارند و فعلا زمان مناس��بی برای افزایش نجومی قیمت‌ها نیس��ت. 
این اختلاف‌نظرها وقتی اوج بیش��تری گرفت که پ��ای نان به‌عنوان 
قوت لایموت هم پیش آمد و ارس�الن فتحی‌پور رئیس کمیس��یون 
اقتصادی از گران ش��دن نان در ‌سال آینده خبر داد. پاسخ محمدباقر 
نوبخت سخنگوی دولت هم خلاصه بود و روشن. دولت تصمیمی برای 

افزایش قیمت نان ندارد. این سیاستی است که دیروز در حاشیه جلسه 
هیأت دولت دوباره مورد تأکید نوبخت ق��رار گرفت. او به خبرنگاران 
گفت: یکی از نمایندگان محترم گفته ‌است قیمت نان در‌ سال آینده 
اضافه خواهد شد، نمی‌دانم وی با استناد به کدام بند و ردیف این حکم 
را صادر کردند. او افزود: اگر شرایط به شکلی نبود که نانوایان محترم 

بیان کردند، اجازه افزایش قیمت نان در امسال نیز داده نمی‌شد.
نوبخت ادامه داد: دوشنبه هماهنگی‌هایی با خزانه صورت گرفت که 
براساس آن حقوق بهمن و عیدی آخر‌ سال توسط همه دستگاه‌های 
دولتی پرداخت شده اس��ت و اگر دستگاهی باقی مانده آنها نیز اقدام 
خواهند کرد. س��خنگوی دولت با بیان این‌که تک‌نرخی ش��دن ارز 
نیازمند شرایط بهتری است، گفت: بازار ارز باید به شکلی مدیریت شود 
که نوسان چندانی را تحمل نکند. اگر شرایط به سمت وضع مطلوبی 

که مدنظر دولت است پیش رود، ارز هم تک‌نرخی خواهد شد.

او با تأکید بر عدم تغییر کیفیت سبد کالا در‌ سال‌جاری تصریح کرد: 
در رابطه با سبد کالا هیچ تغییر رویه تا پایان ‌سال وجود ندارد. سبد کالا 
با همان کیفیتی که در سه مرحله قبلی عرضه شد، در مرحله چهارم 
نیز اسفندماه عرضه خواهد شد و مرغ نیز یکی از اقلام این مرحله در 
سبد کالا خواهد بود. وی همچنین در مورد سیاست یارانه‌ای دولت، 
یادآور ش��د: این سیاست طبق سیاق گذشته که مورد تأکید مجلس 
بوده انجام می‌ش��ود، البته ما ت�الش داریم نوآوری‌هایی نیز داش��ته 
باشیم و علاوه بر یارانه به بخش درمان و تولید، ‌1200میلیارد تومان 
تسهیلات ارزان قیمت مسکن و‌هزار‌میلیارد تومان کمک به اشتغال 
داشته باش��یم. او ادامه داد: با وجود فش��ارهایی که بدخواهان ایران با 
تشدید تحریم‌ها و کاهش قیمت نفت در بازار جهانی دارند؛ مقدمات 
لازم را فراه��م کردیم تا به دق��ت حقوق ماهانه اس��فند به کارکنان 

پرداخت شود و خزانه خود را برای پرداخت یارانه به موقع آماده کند.

تخصیص یارانه به روش گذشته ادامه می‌یابد؛ برنامه‌ای برای گرانی نان نداریم

پرداخت حقوق بهمن و عیدی کارمندان دولت

‌دولت 
‌تجدیدنظر در نرخ 

سود بانکی را به حصول 
توافق هسته‌ای یا اطمینان 

‌از دستیابی به آن 
‌موکول خواهد

 کرد

ترس خروج نقدینگی از 
بانک‌ها و هجوم دوباره آن 
به بازار ارز یکی از مهم‌ترین 
عواملی است که باعث 
می‌شود دولت رغبتی به 
کاهش نرخ سود بانکی از 

خود نشان ندهد


