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بازار  سکه و طلا
نوع

سکه طرح قديم

سکه طرح جديد

نيم سکه

ربع سکه

سکه يك گرمي

هر گرم طلاي 18 عيار

1035000

1041000

519000

268000

172000

105820

تغييرقيمت

بازار  جهاني

نوع

هر اونس طلا

نقره 

هر بشکه نفت اوپك

هر بشکه نفت برنت

1291/00

18/04

43/24

45/58

تغييرقيمت )دلار(

تغييرنرخ برابري ارزها

يورو به دلار

پوند به دلار

دلار به درهم

1/1354

1/5198

3/6732

بازار  ارز
مبادلاتینوع ارز تغييرتغييربازار آزاد

دلار آمريکا

يورو

پوند انگليس

درهم امارات

3463

3983

5271

946

2749

3116

4169

748

-

-

سحر قاس�م نژاد- شهروند | نرخ س��ود در ایران 
هنوز 2رقمی اس��ت. یعن��ی با وجود این که از ش��تاب 
افزایش قیمت ها در بازار انواع کالا و خدمات کاسته شده 
اما نه تنها این به معنای ارزانی نیست بلکه راه طولانی تا 
تک رقمی شدن این مولفه مهم اقتصادی در پیش داریم. 
دس��تیابی به این هدف هم به معنای پایان راه نیس��ت 
چون این تجربه تکراری است که در دهه های گذشته 
گاهی دولت ها توفیق یافته ان��د و نرخ تورم را به کمتر از 
10 درصد هم رسانده اند، اما این موفقیت دوامی نداشته 
و به سرعت با رشد سرس��ام آور جبران می شود. نتیجه 
این شرایط هم بدیهی است؛ ارزش پول ملی به صورت 
مداوم و مس��تمر کاهش می یابد، افزایش دس��تمزدها 
به گردپای تورم هم نمی رس��د و این به معنای کاهش 
قدرت خرید مردم است. از همه مهمتر این که کالاهای 
مصرفی ناگهان تبدیل به کالای س��رمایه ای می شوند. 
یعنی برای حفظ ارزش پول مردم هر کالایی که احتمال 
افزایش قیمتش را می دهند، می خرند و حتی اگر نیازی 
هم نداشته باش��ند احتکار می کنند. از سکه و طلا و ارز 
گرفته تا خانه و ماشین، انتخاب هرکدام از گزینه ها هم 
بستگی به میزان نوس��ان قیمت آن کالا و البته قدرت 
خرید خریدار دارد. به همین دلیل هم در اقتصاد ایران 
نقدینگی همیشه در حال کوچ از یک بازار به بازار دیگر به 

طمع کسب سود بیشتر است.
مردم زورشان به قيمت ها نمی رسد

در ای��ن می��ان مش��کل اصلی ب��رای مش��تریان و 
مصرف کنندگان حقیقی پیش می آید. یعنی کسانی که 
واقعا به دلار، سکه، خانه یا خودرو نیاز دارند ولی هرچه 
پس انداز می کنند )البته اگ��ر بتوانند پس انداز بکنند( 
زورشان به قیمت ها نمی رسد. در چنین شرایطی اولین 
و البته با نگاه واقع بینانه تنها راه حل استفاده از تسهیلات 
بانکی اس��ت، البته اگ��ر بتوانند از هفت خ��ان بانک ها 
بگذرند، خوش شانس باش��ند و احتمالا آشنا و معرف 
داشته باش��ند و از همه مهمتر از رفت وآمد و پیگیری 
خسته نشوند؛ می توانند تسهیلاتی برای ضروریات خود 
به دست آورند اما مرحله دوم مشکلات از همین جا شروع 
می شود. یعنی وقتی دریافت کننده وام باید با مبلغ آن 
کالای موردنظر خود را بخرد اما مبلغی که به دس��تش 
رس��یده بخش کوچکی از ارزش کالای موردنظرش را 
تش��کیل می دهد. درواقع با تسهیلات خرید خانه تنها 
می توان خودرو خرید، با وام خودرو می توان کالا خرید 
با وام خرید کالا هم تقریبا کار خاصی نمی توان انجام داد. 
تازه پای بازگرداندن بدهی که از راه می رسد نرخ سودی 

که باید پرداخت شود تلخی ماجرا را بیشتر می کند.
تسهيلات افزایش می یابد

با توجه به همه آنچه گفته ش��د عجیب نیس��ت که 
توقع افزایش سقف انواع تسهیلات برای مردم به وجود 
بیاید. بعد از مدت ها بحث وبررسی هم خبرها حاکی از آن 
است که احتمالا این تسهیلات افزایش خواهند یافت، 
البته هنوز هیچ چیز قطعی نیست. میرمحمد صادقی، 
مدیرکل اعتبارات بانک مرکزی چندی پیش اعلام کرد 
که تغییر رقم وام خودرو و کالا در دس��تور شورای پول 
و اعتبار قرار دارد هرچن��د وام ازدواج تغییر نمی کند. او 
با اشاره به افزایش وام مسکن تا سقف 30 میلیون بدون 
پرداخت 5 میلیون مابه التفاوت گفت: بنابر مصوبه جدید 
شورا در بافت های فرس��وده تمام بانک ها که مکلف به 
پرداخت تس��هیلات به 300 هزار واحد بافت فرس��وده 
بودند، می توانند این مصوبه را در سقف های 50 و 40 و 
20 میلیون پرداخت کنند. موج خبری که این اظهارات 
در روزهای بعد ب��ه راه انداخت در نوع خود جالب توجه 

بود. این اتفاق با اقبال عمومی مواجه شد بعضی ها حتی 
خبر از 2برابر ش��دن وام خودرو ب��ه زودی زود دادند. در 
حالی  که منبع خبر تنها به بررسی احتمال افزایش در 
ش��ورای پول و اعتبار اشاره کرده بود و با توجه به تجربه 
سال های گذشته چندان نمی توان به این امیدواری ها 

دل بست.
پرسش هایی با پاسخ نامعلوم

اما با فرض این که همه پیش بینی ها هم محقق شود 
پرسش های دیگری هم مطرح می شود که پاسخ روشنی 
برایشان وجود ندارد. از جمله این که با این افزایش تا چه 
اندازه مشکل دریافت کنندگان تسهیلات حل خواهد 
شد و آنها خواهند توانست خانه، خودرو و کالای مصرفی 
خود را بخرند یا خانه فرسوده را مرمت کنند؟ بازار راکد 
مس��کن و خودرو دوباره رونق خواه��د گرفت؟ از همه 
مهمتر این که بانک ها قادر خواهند بود این افزایش مبلغ 
را پاسخگو باشند و توان پرداخت خواهند داشت. آن هم 
در شرایطی که میرمحمد صادقی به صراحت گفته در 
صورت افزایش مبالغ تس��هیلات هم منابع جدیدی از 

سوی بانک مرکزی به بانک ها تزریق نخواهد شد.
بازار با این تسهيلات تکان نمی خورد

هادی حق شناس، کارش��ناس اقتصادی در پاسخ به 
این پرسش ها به »شهروند« گفت: بدون شک هرگونه 
پرداخت تسهیلات با مبالغ پایین یا زیاد بر بازار اثرگذار 
خواهد بود چون به افزایش قدرت خرید مصرف کننده ها 
منجر می ش��ود. او افزود: اگر سهم تسهیلات از قیمت 
نهایی کالا 50 تا 60 درصد باش��د قطعا تحریک طرف 
تقاضا در بازار بیش��تر هم خواهد بود اما در صورتی که 
مانند بازار مس��کن کل تس��هیلات 10 درصد از هزینه 
نهایی را هم پوش��ش ندهد، اثرگ��ذاری افزایش مبلغ، 
تأثیر کمتر و کوتاه مدت تری از خود نش��ان خواهد داد. 
حق شناس خاطرنشان کرد: نرخ ذخیره قانونی بانک ها 

نزد بانک مرکزی کاهش یافته این بدان معناست که آنها 
نقدینگی بیش��تری در اختیار دارند که می تواند صرف 
پرداخت تس��هیلات ش��ود اما واقعیت این است که با 
وجود این بهبود نسبی کماکان نظام بانکی از دو جهت 
تحت فش��ار قرار دارد. اول این که بسیاری از تسهیلات 
پرداخت ش��ده هنوز به بانک ها بازپس داده نشده و در 
میان مطالبات معوق طبقه بندی می ش��ود. از س��وی 
دیگر اقتصاد کش��ور گرفتار رکود تورمی اس��ت یعنی 
اگرچه رش��د اقتصادی در نیمه اول امس��ال از 4 درصد 
فراتر رفته اما هنوز به دوره رونق نرس��یده ایم. در چنین 
ش��رایطی هم گردش پول معادل دوره رونق نیس��ت و 
همه آنچه گفته شد به معنای نزول سپرده گذاری  مردم 
نزد بانک هاس��ت  این در حالی است که دست کم فعلا 
نرخ سود بانکی از نرخ تورم پیش افتاده و انتظار می رود 
حجم سپرده گذاری افزایش یابد اما به دلیل تناقض ها و 
حجم مطالبات معوق، نقدینگی به معنی واقعی به سمت 
تولید حرکت نمی کند. او تأکید کرد: در چنین شرایطی 
عجیب نیست که قدرت تس��هیلات دهی بانک ها هم 
کاهش یابد و در نتیج��ه بانک ها به لاک محافظه کاری 
بخزند و کمتر ریسک تخصیص تس��هیلات را به جان 

بخرند. 
بانک مرکزی فکری بکند

حق ش��ناس درخصوص این که اصولا بانک ها برای 
پرداخت وام های کوچک حساسیت بیشتری به خرج 
می دهند تا وام ه��ای کلان گفت: اصولا بانک ها نباید با 
وام های کوچک مشکلی داشته باش��ند. پرداخت این 
دسته از تسهیلات با سهولت بیشتر و صرف مدت  زمان 
کمتری باید صورت گیرد، چون مشکل عمده بانک ها 
تسهیلات کلان چندین  هزار میلیارد تومانی است که 

بنگاه های بزرگ دریافت می کنند اما بازپس نمی دهند.
ای��ن کارش��ناس اقتصادی تصری��ح ک��رد: از بانک 

مرکزی به عنوان متولی رسمی بازار پول انتظار می رود 
تدابیری بیندیشد که دست متقاضیان تسهیلات خرد 
و بنگاه ه��ای کوچ��ک زودتر و راحت تر به تس��هیلات 
مالی برسد. در این صورت بنگاه های کوچک می توانند 
ظرفیت ه��ای خالی خ��ود را وارد چرخ��ه تولید کنند 
و ضم��ن ایجاد فرصت های ش��غلی بیش��تر، کالاهای 
واس��طه ای بیش��تری هم تولی��د کنن��د. در ادامه هم 
رونق ایجاد ش��ده به بنگاه های بزرگ می رس��د و کل 
اقتصاد را تحت تأثیر قرار می دهد. او معتقد اس��ت یکی 
از راه هایی که می تواند در این مس��یر ه��م به بانک ها و 
هم به متقاضیان تس��هیلات کمک کن��د تأمین مالی 
بنگاه های بزرگ در بازار سرمایه است. این روشی است 
که در بیشتر اقتصادهای توسعه یافته مورد استفاده قرار 
می گیرد و این فرصت ها را برای بانک ها فراهم می آورد 
که منابع مالی بیشتری را در اختیار بنگاه های کوچک 
قرار دهند و رضایت شمار بیشتری از متقاضیان دریافت 
تسهیلات را به دست آورند. حق شناس تأکید کرد: البته 
باید این واقعیت را پذیرفت که بانک های ایرانی بیشتر 
مایل و علاقه مند به معامله با بنگاه های بزرگ هستند تا 

شرکت های کوچک و متقاضیان تسهیلات خرد.
مردم فقيرتر شده اند

مهدی تقوی، اس��تاد دانشگاه و کارشناس اقتصادی 
هم معتقد اس��ت اولا این تس��هیلات با توجه به سهم 
کم آنها از کل هزینه و فقیرتر ش��دن م��ردم کفاف نیاز 
متقاضیان تسهیلات را نمی کند. از سوی دیگر بانک ها 
هم میل چندانی به پرداخت این گروه از وام ها نش��ان 
نمی دهند. او به »ش��هروند« گفت: مسأله عمده کشور 
این است که مردم فقیرتر ش��ده اند و کالاها و خدمات 
گران ت��ر با این اوص��اف اگر رقم وام ه��ا  درصد ناچیزی 
از کل هزینه خانه یا خودرو را تأمین کند نه مشکلی از 
خریداران حل می ش��ود نه رونق از دس��ت رفته به بازار 
برمی گردد. به گفته کسانی که برای خرید خانه و خودرو 
چشمشان به تسهیلات بانکی در ایران است جزو گروه 
آسیب پذیر و فقیر جامعه محسوب می شوند به عبارت 
دیگر نهایتا 20 تا 30 درصد مبلغ را به عنوان سرمایه در 
اختیار دارند و به خصوص در ش��هرهای بزرگ خانه دار 
شدنشان دست کم به پرداخت 50 تا 70 درصد مبلغ از 
س��وی بانک نیاز دارد. تقوی افزود: در مورد خودرو هم 
وضع بر همین منوال اس��ت. قیمت ها در ب��ازار خودرو 
در س��ال های اخیر به ش��دت افزایش یافته اما میزان 

تسهیلات افزایشی منطبق با تورم را تجربه نکرده است.
گرانی ناشی از سرهم بندی قانون هدفمندی

این کارشناس اقتصادی ادامه داد: اگر خریداری 70 
یا 80 درصد مبلغ خرید یک خانه را در اختیار داش��ته 
باش��د اصولا چه نیازی به دریافت تس��هیلات دارد. در 
بدتری��ن حالت می توان��د متراژ خرید خ��ود را کاهش 
دهد. در آمریکا و اروپا هم وام های مس��کن تا 80 درصد 
قیمت خرید را تش��کیل می دهد. ضم��ن این که این 
وام ها به خری��د خانه ه��ای لوکس تعل��ق نمی گیرد. 
کس��ی که س��رمایه خرید چنین خانه های��ی را دارد 
نیازمند تسهیلات به حساب نمی آید. او گرانی ناشی از 
فرآیندی را که س��رهم بندی قانون هدفمندی می داند 
عامل اصلی ش��رایط فعلی اقتصاد ای��ران توصیف کرد 
و افزود:   بانک ها هم ترجیح می دهند که تس��هیلات را 
در اختیار بنگاه های بزرگ ی��ا واردکنندگان قرار دهند 
چون اولا ریسک وصول نشدن مطالبات آنها کمتر و سود 
احتمالی چشمگیرتر است از سوی دیگر وثیقه های در 
نظر گرفته شده هم کلان و قابل ملاحظه است و در قابل 
مقایسه وثیقه های دریافت شده برای وام ها خرد نیست. 

دیوار بلند قيمت ها و سقف کوتاه تسهيلات

وقتیتوانخریدآبمیرود
 افزایش تسهيلات بانکی در محاق                تسهيلات بانکی با تورم متناسب نشد            معادله چندمجهولی فقر و تسهيلات بانکی 

از تالار چه خبر 

   افزای�ش س�رمایه بانک ها ب�ا صکوک | 
 هزار و یکصد و نود و س��ومین جلسه شورای پول و 
اعتبار به منظور ایجاد شرایط مطلوب برای افزایش 
سرمایه نقدی بانک ها و اجرای بهینه ابزارهای نوین 
مالی اسلامی در کشور برگزار شد. براساس مصوبه 
این شورا موسس��ات اعتباری دارای مجوز از بانک 
مرکزی برای افزایش سرمایه نقدی خود با رعایت 
قانون تجارت و اخذ مجوز از بانک مرکزی و سازمان 
بورس و اوراق بهادار می توانند مبادرت به انتش��ار 

صکوک اجاره، قابل تبدیل به سهام کنند.

   مش�کل ب�ازار کمبود نقدینگی اس�ت| 
محمد کفاش، کارشناس ارشد بازار سرمایه مشکل 
بازار س��رمایه را کمبود نقدینگی دانست و گفت:  
تغییر سالانه فرمول ها، عامل سلب اعتماد در بازار 
سرمایه  می شود. او افزود:  مصوبه های اخیر توانسته 
تأثیرات مثبتی در بازار س��رمایه برجای بگذارد و 
امیدواریم با این مصوبات شاهد افزایش نقدینگی 

باشیم.

   تأثير افزایش ن�رخ دلار بر بورس | حبیب 
فدای��ی، رئی��س س��رمایه گذاری های ش��رکت 
سرمایه گذاری ایرانیان گفت: تنها راهکار پوشش 
کس��ری بودجه  س��ال 94 دولت افزایش نرخ دلار 
آزاد اس��ت. او افزود: اگر در فصل بهار  س��ال آینده 
تفاهمنامه ای درخصوص مذاکرات هسته ای منعقد 
نش��ود نرخ دلار در بازار آزاد حداق��ل 5 هزار تومان 

برآورد می شود. 

   ف�روش حقيقی ها بي�ش از خرید آن ها| 
ش��رکت بورس گزارش عملکرد ب��ازار اوراق بهادار 
طی معاملات دی ماه امس��ال را منتش��ر کرده که 
این گزارش حاکی از کاه��ش 34 درصدی دفعات 
معاملات س��هام و افت 6درص��دی ارزش بازار طی 
دی ماه  سال جاری نسبت به آذرماه همان  سال است. 

   ارزش معام�لات فرابورس، 993 ميليارد 
ری�ال | ب��ازار فراب��ورس دی��روز ش��اهد افزایش 
11واحدی شاخص بود و 116 میلیون و 580 هزار 
ورقه بهادار به ارزش 993 میلی��ارد و 410 میلیون 
ریال معامله شد. بیشترین افزایش قیمت مربوط 
به صنعت روی زن��گان و پس از آن ش��رکت های 
شهرس��ازی و خانه سازی باغمیش��ه و توکا ریل و 
بیشترین کاهش هم نصیب مجتمع معادن مس 
تکنار، صنعتی مین��و و بازرگانی و تولیدی مرجان 

کار شده است.

اتفاق روز

خطر نابودی ذخایر و جيره بندی آب 

بهنقطهشکستدرآمارآبرسیدیم
رحیم میدانی مع��اون وزیر نیرو با تأکید بر از بین 
رفتن دش��ت های کش��ور در اثر خشکسالی گفت: 
نزدیک به 15 س��ال اس��ت که در نقطه شکست در 
آمار آب قرار داری��م. به گزارش مهر، او با بیان این که 
احتمالا در بروز این خشکسالی  ها خیری نهفته است 
ادامه داد: خشکسالی  ها تلنگری بود که ما را متوجه 
کند چگونه کشورمان را در شرایط حساس مدیریت 
کنیم و چنانچه وضع به حال طبیعی برگشت، مغرور 
نشویم و بی  رویه مصرف نکنیم و به یاد داشته باشیم 
که کش��ور ما جزو کش��ورهای کم آب جهان است. 
میدانی با بیان این که در بودجه 94 قرار است تحت 
عنوان احیا و تعادل  بخش��ی منابع آب زیرزمینی، 
کارهای شاخصی انجام شود تأکید کرد: نباید با یکی 
دو سال پُرآبی و ترسالی دوباره به خواب غفلت برویم.

رشد آرام بورس

شاخص128واحدمثبتشد

شهروند | در آخرین روز معاملاتی هفته، بورس 
تهران با رش��د 128واحدی مثبت شد تا دماسنج 
بازار به رقم 65 هزار و 256 رسید. دیروز معامله گران 
بورس اوراق بهادار تهران 537 میلیون برگه سهام 
در قالب 42ه��زار و 374 فقره معامل��ه و به ارزش 
90 میلیارد تومان دادوستد کردند. شاخص صنعت 
هم ب��ا 11واحد کاه��ش به 54 ه��زار و 782 واحد 
رسید. نماد شرکت های ایران خودرو، بانک صادرات 
ایران، سرمایه گذاری نفت و گاز و پتروشیمی تأمین، 
صنایع آذرآب، بانک ملت، بانک تجارت و گروه مپنا 

جزو نمادهای پربیننده در بورس بوده اند.

بازار سرمایه

شاخص ها
عنوان شاخص

كل

30 شركت بزرگ

آزاد شناور

بازار اول

بازار دوم

صنعت

65256.1

2932.5

73883.1

48031.8

128600.3

54782.8

128.4

0

318.1

102

203.3

)11.4(

0.2

0

0.43

0.21

0.16

)0.02(

درصدتغييرمقدار

نرخ نامه

بهبود شاخص اعتماد مش�تری در آلمان: 
شاخص اعتماد مش��تری آلمان اکنون به بالاترین 
مقدار طی 13 سال اخیر رس��یده است. دلیل این 
امر افزایش درآمد قابل مصرف پس از کاهش شدید 
قیمت س��وخت و فرآورده های نفتی اس��ت. گروه 
تحقیقاتیGfK روزسه شنبه اعلام کرد شاخص 
چش��م انداز آتی وضع مش��تریان او برای ماه فوریه 
به9.3 واحد رسیده است. این درحالی است که ماه 

قبل این شاخص 9 واحد بود.)شرون(

سنگاپور در پی ایجاد رشد اقتصادی: بانک 
مرکزی سنگاپور سیاست مالی خود را روز گذشته 
آزادتر کرد. مقام سیاس��ت گذاری مالی این کشور 
اعلام کرده اقداماتی به کار خواهد گرفت تا از افزایش 
ارزش این واح��د پولی جلوگیری کند) نيویورک 

تایمز(

کاهش قيمت گن�دم در بازارهای جهانی: 
دیروز در بازارهای جهان��ی قیمت گندم و خوراک 
دام کاهش داشت اما دانه های روغنی و شکر افزایش 
قیمت را تجربه کردند. در بازارهای جهانی، قیمت 
محصولات کشاورزی در گروه غلات، ذرت، گندم 
و س��ویای روغنی کاهش هایی به ترتیب یک دلار، 

1.25 دلار و 10 سنت را تجربه کردند.)رویترز(

تعویق اجرای پروژه های نفتی عربس�تان: 
مدیر اجرایی شرکت ملی نفت عربستان، آرامکو، از 
به تعویق افتادن برخی از پروژه های نفتی این کشور 
به علت کاهش قیمت نفت خبر داد و گفت: برخی از 
پروژه های خود را به آینده موکول خواهیم کرد و در 
مورد برخی دیگر دوباره مذاکره می کنیم. خالدالفالح 
مدیر ارشد اجرایی آرامکو که در کنفرانسی در ریاض 
سخن می گفت، اعلام نکرد که کدام پروژه یا قرارداد 
خاص تحت تأثیر کاهش قیم��ت نفت قرار گرفته 

است. )رویترز(

اقتصاد جهان

رخداد

با توجه به نرخ تورم رسمی

مزد،یکمیلیونو300هزارتومان
ازهزینههاعقباست

علی خدایی مشاور کارگری شورایعالی کار با اشاره 
به نتیجه آخرین بررسی  تبصره دوم ماده 41 قانون 
کار در مورد سبد معیش��تی کارگران گفت: 38 قلم 
کالای خوراکی و غیرخوراکی که حداقل زندگی یک 
خانواده 4 نفره یک کارگر را شامل می شود، درحال 
بررسی هزینه ای اس��ت. او در مورد آخرین بررسی  
انجام شده توس��ط کارگروه مزد شوراهای اسلامی 
کار کشور که به اس��تان ها ابلاغ شده است، تصریح 
کرد: این گزارش تا 10 بهمن ماه توس��ط اس��تان ها 
به کارگروه مزد شوراهای اسلامی کار کشور ارسال 
خواهد شد و 15 بهمن ماه هم نتیجه نهایی بررسی ها 
اعلام می شود. او به فارس گفت: در این بررسی سبد 
معیشتی کارگران معیارهایی که حداقل زندگی یک 
کارگر را شامل می شود،  اعلام خواهد شد که بر این 
اس��اس به دنبال حداقل های تأمین زندگی خانوار 
4 نفره کارگری اس��ت. وی تأکید ک��رد: اگر به  آمار 
مرکز آمار و بانک مرکزی ، استناد کنیم، هم اکنون 
یک میلیون و 300 ه��زار تومان عقب ماندگی وجود 
دارد. خدایی با بیان این که س��ال گذشته 187 هزار 
تومان دیگر به فاصله هزینه سبد معیشتی کارگران با 
حداقل دستمزد اضافه شد، گفت:  به دنبال راهکاری 
هس��تیم که فاصله هزینه تأمین س��بد معیشتی و 

حداقل دستمزد کارگران حفظ شود.

یاددشت

طي چند سال اخیر شاهد بوده ایم که بازار بورس که 
به مثابه دماسنج اقتصاد ایران بوده با فراز و نشیب هاي 
متعددي دس��ت و پنجه نرم کرده اس��ت. نزدیک به 
یک سال از شروع سقوط هاي پي در پي شاخص بورس 
مي گذرد. در روزهاي آغازین زمس��تان 92 زماني که 
شاخص بورس تهران هر روز شاهد صعود شاخص ها 
بود، حت��ي بدبین تری��ن س��رمایه گذاران نیز تصور 
نمي کردند یک س��ال پس از آن روزها، همین بورس، 
سرمایه گذاران خود را متحمل زیان 25درصدي کند. 
این روزها درحالي که پاي به زمستان 93 گذاشته ایم، 
کابوس سهامداران به حقیقت پیوسته و بورس تهران 
بیش از 90هزار میلیارد تومان از دارایي س��هامداران 
خود را دود کرده است. بورس تهران که در گذشته اي 
نه چندان دور  جزوگروه بورس هاي پر بازده دنیا بود، 
امروز شاهد س��قوط ارزشش به زیر 300هزار میلیارد 
تومان اس��ت. با توجه به افت هاي مکرر ش��اخص در 

چند ماه اخیر و نزدیک ش��دن به پایان س��ال 93، به 
نظر مي رس��د که هیچ امیدي براي احیاي دوباره این 
بازار در س��ال جاري وجود نداشته باشد. پس از تغییر 
رویه شاخص، چشم اندازهاي مثبتي که براي بورس 
اوراق بهادار پیش بیني ش��ده بود ن��ه تنها هیچ کدام 
از آنها به حقیقت مبدل نش��د بلکه با آغاز روند منفي، 
بازار مهیج سهام را با بازار کسل کننده اي مواجه کرده 
است؛ بازاري که سال گذشته بسیاري از مردم عادي 
را به یک سهامدار بورس اوراق بهادار ایران تبدیل کرده 
بود، درحال حاضر فعالان بورسي را از خود ناامید کرده، 
با همه این اوصاف باید دید که این س��ریال تکراري تا 
چه زماني ادامه مي یابد و واقعا ک��ف بورس تهران در 
کجا قرار خواهد گرفت؟ دراین باره کارشناسان بر این 
باورند که پیش بیني براي ثابت ماندن شاخص امري 
ناپسندیده است، چرا که این امر موج ناامیدي بیشتري 
را بر بورس تحمیل خواهد کرد. از سویي دیگر با توجه 
به این که بس��یاري از نمادهاي پالایشگاهي متوقف 
ش��ده اند، به نظر مي رس��د با بازگش��ایي این نمادها 

شاخص باز هم مدار نزولي را ادامه دهد.
به نظر مي رسد دلیل اصلي روند نزولي شاخص در 
ش��رایط فعلي کمبود نقدینگي در بازار باشد. با وجود 
این که دلایل افت ش��اخص کم نیس��تند، اما سرعت 
ریزش شاخص نیز چندان توجیه پذیر نشان نمي دهند. 
بلاتکلیف��ي بودجه دولت در س��ال 94، س��ود بالاي 
سپرده هاي بانکي، نرخ خوراک پتروشیمي ها، کاهش 
قیمت نفت و چشم انداز نزولي آن در سال آینده، امکان 
بروز کسري بودجه در س��ال آینده، نرخ بهره مالکانه 
معادن و مش��کلات بانک ها در جذب س��پرده؛ همه 
دلایل وضعیت فعلي بازار سرمایه هستند. به همه این 
مشکلات، مسأله مذاکرات هسته اي و دلسردي فعالان 
بازار از نتیجه اي مثبت براي کشور را نیز اضافه کنید. 
عملا دلیلي وجود ندارد که معاملات س��هام از رونق 
خاصي برخوردار باش��د. مي توان گفت تنها راهي که 
براي جلوگیري از افت شاخص باقي مي ماند، استفاده 
از سرمایه هاي خود سرمایه گذاران حقیقي است که 
متأس��فانه این راه هم به دلیل سیاست هاي نادرست 

سازمان طي دو س��ال گذش��ته در دسترس نیست. 
نتیجه حمایت هاي دس��توري و دس��تکاري قیمتي 
که باعث شد بازي فرسایش��ي اصلاح قیمتي در بازار 
سهام تا این حد به طول انجامد، امروز روشن مي شود. 
چطور مي توان از س��رمایه گذاران حقیقي، که عموما 
غیر حرفه اي و هیجاني تصمیم گیري مي کنند، انتظار 
داشت درحالي که بازار درس��ت 12 ماه ریزش داشته 
است، در بورس سرمایه گذاري کنند؟ حربه اي که نه 
تنها موجب کند شدن افت شاخص شد، بلکه اعتمادها 
را از بورس نابود کرده اس��ت. عملا راهي نمي ماند که 
بتواند جلوي ریزش ب��ازار را بگیرد. تغییر روند بورس 
طي ماه ه��اي پیش رو با توجه به انتظار ثبات نس��بي 
سودآوري شرکت ها در سال 94 تابع کاهش جذابیت 
سرمایه گذاري در بازارهاي رقیب به ویژه بانک از طریق 
کاهش نرخ سود سپرده گذاري است. کاهش نرخي که 
باید به صورت غیردستوري و تحت تأثیر متغیرهاي 
کلان اقتصادي به ص��ورت درون زا صورت پذیرد که 
در این میان یکي از اصلي تری��ن روزنه هاي امید براي 
بورس، کاهش نرخ سود بانکي درپي حل کامل پرونده 

هسته اي است.

آرزويبورس؛بازگشتبهروزهاياوج مجيد سليمي بروجني
کارشناس اقتصادی

شهروند| تولید صنعتی ابزار سنجش تولید بخش صنعتی اقتصاد 
است. بخش صنعتی شامل تولید، معدن و تجهیزات می شود. هر چند 
این بخش ها  درصد کمی از تولید ناخالص مل��ی را به خود اختصاص 
می دهند اما به ش��دت نسبت به نرخ س��ود بانکی و تقاضای مشتری 
حساس هس��تند. همچنین بانک مرکزی از آمار تولید صنعتی برای 
اندازه گیری تورم نیز استفاده می کند، زیرا سطح بالای این شاخص به 
مصرف نامحدود و تورم س��ریع می انجامد.  پس از بحران مالی کنونی 
برای نخستین مرتبه طی یک قرن آمریکا لقب بزرگترین تولیدکننده 
صنعتی را به چین واگ��ذار کرد که رکود اقتص��ادی در جهان و ارزانی 

تولیدات چینی از دلایل این جابه جایی بودند. در همین زمینه نشریه 
اکونومیست فهرستی از 43 کشور با بیشترین تولید صنعتی فراهم کرده 
است. همان طور که گفته ش��د چین به دلیل در اختیار داشتن نیروی 
کار با استفاده از رکود جهانی توانسته به برترین تولید کننده صنعتی 
جهان تبدیل شود. حجم تولید صنعتی این کشور 3411 میلیارد دلار 
در 2011 میلادی بوده است. پس از چین آمریکا با 2690 میلیارد دلار 
در رتبه دوم و ژاپن با 1496 میلیارد دلار در رده س��وم قرار دارد. در این 
فهرست نام  کشورهای صنعتی زیادی به چشم می خورد. به طوری که 
روسیه با 583 میلیارد دلار تولید صنعتی در رتبه پنجم این فهرست قرار 
دارد، اما با توجه به بحران مالی این کشور و تحریم ها احتمالا از حجم 
تولیدات صنعتی این کشور کاسته ش��ود و جایگاه آن در این فهرست 
تنزل یابد. پس از روسیه نام چند اقتصاد نوظهور مانند برزیل و هند دیده 
می شود که به ترتیب 581 و 466 میلیارد دلار تولید صنعتی داشته اند. 
این کشورها توانسته اند با فراهم کردن نیروی کار ارزان گوی سبقت را از 

بقیه بربایند. در رده چهاردهم این فهرست کره جنوبی با تولید صنعتی 
394 میلیارد دلاری قرار دارد. ترکیه نیز به عنوان یک اقتصاد نوظهور با 
حجم تولید صنعتی 191 میلیارد دلار در  در رده نوزدهم فهرست قرار 
دارد. رده آخر این فهرس��ت به کشور سنگاپور با تولید صنعتی حدود 

60 میلیارد دلار تعلق دارد.

فهرست اکونوميست از43 کشور با بيشترین ميزان توليد صنعتی

چین،آمریکاوژاپن
تولیدکنندگانبرترصنعتیجهان
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تقوی: تسهيلات بانکی با 
توجه به سهم کم آنها از کل 
هزینه و فقيرتر شدن مردم 

کفاف نياز متقاضيان را 
 نمی دهد. همچنين 

 بانک ها هم ميل چندانی
  به پرداخت این گروه

  از وام ها نشان
 نمی دهند

حق شناس: واقعيت این 
است که با وجود بهبود نسبی 
کماکان نظام بانکی از دو جهت 

تحت فشار قرار دارد. اول 
این که بسياری از تسهيلات 

پرداخت شده هنوز به بانک ها 
بازپس داده نشده و از سوی 
دیگر اقتصاد کشور گرفتار 

رکود تورمی است


