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بازار  سکه و طلا
نوع

سکه طرح قديم

سکه طرح جديد

نيم سکه

ربع سکه

سکه يك گرمي

هر گرم طلاي 18 عيار

930000

933000

473000

265000

180000

95060

تغييرقيمت

بازار  جهاني

نوع

هر اونس طلا

نقره 

هر بشکه نفت اوپك

هر بشکه نفت برنت

1192.40

16.45

62.03

66.35

تغييرقيمت )دلار(

تغييرنرخ برابري ارزها

يورو به دلار

پوند به دلار

دلار به درهم

1.1246

1.5677

3.6732

بازار  ارز
مبادلاتینوع ارز تغييرتغييربازار آزاد

دلار آمريکا

يورو

پوند انگليس

درهم امارات

3298

3735

5169

905

2850

3180

4438

776

-

ش�هروند| نرخ س��ود بانکی جدید بعد از مدت ها 
انتظار و چانه زنی بالاخره از سوی شورای پول و اعتبار، 
براساس پیشنهاد اولیه بانک ها به تصویب رسید و با 
یک روز تأخیر ابلاغ شد تا از تاریخ 16 اردیبهشت ماه 
اجرا ش��ود. براس��اس این ابلاغیه حداکثر نرخ سود 
سپرده یک س��اله از 22 درصد به 20 درصد کاهش 
یافت و در مقابل نرخ سود تسهیلات عقود مبادله ای 
نیز به 21 درصد و عقود مشارکتی به 24 درصد رسید.

رقابت در حوزه سود علی الحساب
اما نکته ای که در این میان از قلم افتاد تعیین نرخ 
سود علی الحساب برای سپرده های زیر یک سال بود. 
در پاس��خ به این ابهام، بانک مرکزی واکنش نش��ان 
داد و اعلام کرد تعیین نرخ های س��ود علی الحساب 
س��پرده های بانکی در دوره های مختل��ف کمتر از 
یک س��ال به بانک ها محول ش��ده اس��ت. براساس 
بخش��نامه مکمل مدیریت کل مقررات، مجوزهای 
بانکی و مبارزه با پولش��ویی برای تعیین نرخ س��ود 
علی الحساب س��پرده های بانکی برای دوره های زیر 
یک سال؛ بانک ها و موسسه های اعتباری می توانند 
طیف نرخ های سود علی الحساب سپرده های بانکی 
دوره های مختلف کمتر از یک س��ال را متناس��ب با 
مدت زمان دوره سپرده گذاری و در چارچوب سقف 
حداکثر 20 درص��د و با درنظر داش��تن عوامل موثر 
در این زمینه ازجمله هزینه تجهی��ز منابع، رعایت 
اصول اخلاق حرفه ای و رقابت سالم و احتراز از تقبل 
ریسک های غیر منطقی و فاقد توجیه، تعیین و اعلام 

کنند.
این درحالی است که توافق قبلی در این خصوص 
عملا اجرایی نش��د و هر کدام از بانک ه��ا در میدان 
رقاب��ت و برای مغلوب ک��ردن حریف، س��از خود را 
می زدند. دور زدن قانون پیشین آنچنان مشهود بود 
که »عبدالناصر همتی« رئیس ش��ورای هماهنگی 
بانک ها تأکید دارد که نباید در تخلف همه بانک ها در 

این زمینه کوچکترین تردیدی داشت.
این بار البته بانک مرکزی کمربندها را محکم بسته 
تا تخلفات از زی��ر نگاهش دور نمان��د و با متخلفان 
برخورد جدی صورت گیرد با این همه معلوم نیست 
تصمیم جدید تا چه اندازه خواهد توانست نرخ سود 
را با رقم تورم به توازن برس��اند و در این میان هزینه 
تأمین مالی برای تولید کاه��ش یابد، بازارهای دیگر 
مورد توجه س��رمایه گذاران قرار گیرد و در نهایت به 
رقابت منفی بانک ها برای جذب سرمایه گذار پایان 
دهد. نکته دیگر این که تعیین نرخ سود علی الحساب 
سپرده های زیر یک س��ال آن هم از سوی بانک هایی 
که مدت ها متهم به رقابت منفی بوده اند این شائبه 
را به وجود آورده که دوباره فعالان رس��می بازار پول 
به چنین رقابتی ادامه دهند و درنهایت در باز هم بر 

همان پاشنه قبلی بچرخد.
نرخ سود شناور شده است؟

گروه��ی از کارشناس��ان ه��م در ای��ن می��ان 
سیاس��ت های بانک مرکزی در م��ورد بازنگری نرخ 
سود هر سه ماه یک بار و واگذاری اختیار تعیین نرخ 
سود علی الحس��اب به بانک ها را به شناورسازی این 
نرخ تعبیر کرده اند و این پرس��ش را مطرح می کنند 
که آیا این اختیار دوباره به رقابت منفی بانک ها روی 
بیشترین نرخ سود و تشریفاتی ماندن حداقل تعیین 

شده، منجر می شود؟
»شاهین شایان آرانی« کارشناس ارشد اقتصادی 
دراین باره تعبیر شناورس��ازی نرخ س��ود را صحیح 
نمی دان��د. او در این خصوص به »ش��هروند« گفت: 
شناورس��ازی طبق اس��تانداردهای جهانی تعریف 
مشخص و معینی دارد و براس��اس آن شناور شدن 
یعنی نرخ مورد نظر براساس شاخصی مشخص مانند 
تورم یا نرخ قرضه بین بانکی یا نرخ سپرده های دولتی 

هر روز مورد بازنگری قرار گیرد.
با این تفاس��یر به گفت��ه ش��ایان آرانی نمی توان 
بازنگری 3 ماه یک بار نرخ س��ود یا واگذاری تعیین 
نرخ سود علی الحساب زیر یک س��ال به بانک ها را به 

شناور سازی تعبیر کرد. 
بالاخره نرخ تورم را مبنا قرار دادند

این کارش��ناس اقتصادی اقدام بان��ک مرکزی در 
تغییر نرخ سود بانکی براساس تورم را امری مبارک 
تلقی کرد و افزود: در سال های گذشته بانک مرکزی 
در تصمیم گیری های خود کمترین توجه را به نرخ 
تورم نشان نمی داد به این ترتیب در شرایطی که نرخ 

تورم بیش از 30 درصد بود نرخ 
س��ود بانکی 24 درصد تعیین 
ش��د با این اوص��اف نفس این 
تصمیم که مبنای تجدیدنظر 
در نرخ س��ود بانکی، نرخ تورم 
در نظ��ر گرفت��ه ش��ود اتفاقی 
مثبت و تصمیمی درست تلقی 

می شود. 
او ب��ا اش��اره ب��ه این ک��ه 
تصمیم گی��ری در م��ورد نرخ 
سود نمی تواند مستقل از دیگر 
شاخص های اقتصادی ازجمله 

تورم باشد افزود: می توان تصمیم دولت به بازنگری 
سه ماهه نرخ سود براساس نرخ تورم را هم به فال نیک 
گرفت چون ابلاغ یک ن��رخ آن هم برای مدت زمانی 
طولانی به خودی خود شائبه دستوری بودن را ایجاد 
می کند ضمن این که در تمام کشورها، رقمی به عنوان 
نرخ سود پایه و س��قف آن تعیین می شود. چون در 
غیر این صورت هزینه جذب س��پرده توسط بانک ها 
بالا می رود و در نتیجه آنها ناچار می ش��وند نرخ سود 

تسهیلات خود را هم افزایش دهند.
سود بيشتر یعنی پذیرش ریسک بالاتر

شایان آرانی تأکید کرد: در چنین شرایطی کسانی 
که تسهیلات می گیرند قادر به پرداخت بدهی خود 
نخواهند بود و دست بانک ها خالی خواهد ماند به این 
ترتیب اگر سپرده گذاران در شرایطی خاص اقدام به 
بازپس گیری دارایی خود کنند به در بسته خواهند 

خورد.
اقتص��ادی تصری��ح ک��رد:  ای��ن کارش��ناس 
س��پرده گذارانی که در این ش��رایط ب��ه دنبال نرخ 
سودهای بالاتر هستند باید بدانند که سپرده گذاری 
آنها ریس��ک بالایی به همراه دارد. آنه��ا باید از خود 

بپرسند که این بانک باید در چه فعالیت درآمدزایی 
شراکت کند که س��ود آن به مراتب بالاتر از نرخ تورم 
باشد. فراموش نکنیم که در همه جای دنیا نرخ سود 
حداکثر دو یا سه درصد بالاتر از تورم تعیین می شود. 
سپرده گذاران باید بدانند بانک ها یا موسسات اعتباری 
ک��ه قراردادهای س��نگین تری ب��رای پرداخت نرخ 
س��ود بالا با آنها امضا می کنند هر آینه امکان دارد با 
پرداخت تسهیلات با سود بیشتر و عدم برگشت این 

تسهیلات، منافع آنها را به خطر بیندازد.
او با اشاره به نقش بانک مرکزی به عنوان نهاد ناظر 
و حافظ منافع سپرده گذاران ادامه داد: بانک مرکزی 
براس��اس قانون می تواند حتی 
مجوز فعالیت بانک متخلف را 
لغو کند اما این ک��ه در مواردی 
چ��را از ق��درت و اقت��دار خود 
اس��تفاده نمی کند بای��د مورد 
توجه و سوال قرار بگیرد. البته 
باید این واقعیت را هم بپذیریم 
ک��ه بان��ک مرک��زی در همه 
اقتصاده��ای موفق مس��تقل 
اس��ت و به شدت مورد حمایت 
قرار می گیرد اما بانک مرکزی 
در ای��ران از چنی��ن موقعیتی 

دست کم در بسیاری از موارد برخوردار نیست.
شایان آرانی متهم ردیف اول در این رقابت ناسالم 
و تخلفات رخ داده را خود بانک ها اعلام کرد و گفت: 
متاس��فانه بانک ها به عنوان بازیگران اصلی، اخلاق 
حرفه ای را رعای��ت نمی کنند و بان��ک مرکزی هم 
به عنوان نهاد ناظر، معمولا برخورد قاطعی را از خود 

نشان نمی دهد. 
دیگر چانه نزنيد

او با تأکید بر این که بعد از تعیین نرخ ها از س��وی 
نهاد ناظر ب��ر بازارپول باید چانه زنی ه��ا و اعتراض ها 
پایان گیرد افزود: در این مرحله تنها وظیفه بانک ها 
رعایت مصوبه شورای پول و اعتبار و اجرای دقیق آن 
است حتی اگر برخی از مشمولان از مرز قانون بگذرند 
و مرتکب تخلف ش��وند به عبارت دیگر باید فرهنگ 
رعایت قوانین به وجود آید.  این کارشناس اقتصادی 
درخصوص اعتراض تولیدکنن��دگان به کاهش دو  
درصدی نرخ سود بانکی گفت: اگر نرخ سود بانکی به 
منظور حمایت از تولیدکننده تعیین می شود باید رقم 
آن را صفر تعیین کرد اما برای یک سازوکار اقتصادی 
موفق تنها نمی توان منویات تسهیلات گیرندگان را 

مدنظر قرار داد.
اگر ارزش افزوده بالا کسب نمی کنيد بروید

او افزود: اگر یک تولیدکننده امروز نمی تواند ارزش 
افزوده ای چند درصد بی��ش از نرخ تورم ایجاد کند تا 
پس از پرداخت بدهی، سود مناسبی را هم به دست 
آورد، بهتر است از چرخه تولید خارج شود و میدان را 

به تولیدکنندگان موفق واگذار کند.
ب��ه گفت��ه ش��ایان آرانی، درش��رایط فعل��ی نیز 
تولیدکنندگان حرفه ای می توانند به س��ود مناسب 

دس��ت یابند و بدهی خود به سیس��تم بانکی را هم 
پرداخت کنند. ضمن این که نباید فراموش کرد که 
همیش��ه چانه زنی برای سود بیش��تر بین بانک ها و 
تسهیلات گیرندگان وجود داشته و این روند ادامه نیز 

خواهد یافت.
مصوبه شورای پول و اعتبار بدون خطا نيست

درخصوص تعیین نرخ سود بانکی جدید و شبهات 
آن، »ابراهیم نکو« عضو کمیسیون اقتصادی مجلس 
شورای اس��لامی نیز به »ش��هروند« گفت: مصوبه 
ش��ورای پول و اعتبار مصوبه ای ناب و بدون اش��تباه 
نیست و نمی توان آن را جامع و مانع دانست اما قطعا 
می توانیم آن را به عنوان مبنایی برای تصمیمات بهتر 

در آینده در نظر بگیریم.
او ادامه داد: در س��ال های گذشته بانک ها با ایجاد 
یک رقابت ناسالم بر س��ر نرخ سود تلاش می کردند 
سرمایه های بیش��تری را به سوی خود جذب کنند. 
با این تفاسیر نمی توان تصمیم به تجدیدنظر در نرخ 
سود را به خصوص با کاهش نرخ تورم اقدامی نادرست 

تلقی کرد.
نرخ سود را بانک ها تعيين نکنند

نکو تأکید کرد: نکته مهم این که نباید اجازه داد که 
نرخ سود به وسیله بازیگران این بازار طراحی شود و 
شورای پول و اعتبار تنها نقش تأییدکننده را به دست 
آورد چون قطعا چنین ش��رایطی به بی نظمی دامن 
می زند. عضو کمیس��یون اقتصادی مجلس تأکید 
کرد: باید نرخ سود براساس نرخ تورم به نحوی تعیین 
شود که س��رمایه گذاران براساس توان و رغبت خود 
به س��وی هرکدام از بازارهای پول و سرمایه یا تولید 

حرکت کنند و به فعالیت بپردازند.
او بازنگری سه ماه یک بار نرخ س��ود را هم ابهام زا 
توصیف کرد و افزود: منطقی و عقلانی نیست که بانک 
مرکزی تصمیمی اتخاذ کند که فعالان بازار گرفتار 
شبهه ش��وند و در تصمیم گیری ها تعجیل کنند یا 
برای بهبود شرایط منتظر بمانند چون در این شرایط 

بازار گرفتار رکود یا هیجان کاذب می شود.
نکو همچنین تأکید کرد: با وجود تصمیم جدید 
شورای پول و اعتبار و ابلاغ آن از سوی بانک مرکزی 
س��والات متعددی وجود دارد و به ق��وت خود باقی 
اس��ت ازجمله این که آیا واقعا بانک ها تن به این نرخ 
جدید خواهن��د داد یا مانند دوره گذش��ته مقاومت 
خواهند کرد؟ضمن این که هنوز قادر به درک منظور 
رئیس کل بانک مرکزی ب��رای کاهش قطره چکانی 
نرخ سود نیس��تیم چون مطلوب نیست تولید برای 
تصمیم گیری منتظر تصمیم های احتمالی بماند. به 
عبارت دیگر بانک مرکزی باید تصمیمی قاطع برای 

اجرا دریک دوره زمان طولانی بگیرد.
او تأکی��د کرد: بانک مرکزی بای��د به طور جدی از 
اتخاذ سیاست های یک بام و دو هوا پرهیز کند ضمن 
این ک��ه رقابت بین بانک ها هم باید برای س��ودهای 
منطقی باش��د یعنی رضایتمندی دوطرف حاصل 
شود در این راه هم می توان از الگوهای مورد استفاده 

در کشورهای موفق استفاده کرد.

بررسی مصوبه سود بانکی در گفت وگو با یک موافق و مخالف نشان داد

بازنگری نرخ سود؛ خوب اما ناقص

از تالار چه خبر 

   پرداخ�ت 2481 ميليارد ریال س�ود انواع 
اوراق در فروردی�ن 94| مدیری��ت ارتب��اط 
ب��ا مش��تریان و خدم��ات الکترونیک ش��رکت 
سپرده گذاری مرکزی اوراق بهادار و تسویه وجوه 
)سمات( اعلام کرد: 2481 میلیارد ریال سود انواع 
اوراق در فروردین ماه 94 به سرمایه گذاران پرداخت 

شده است. 

   حمایت مال�ی 5 بانک ب�زرگ از بورس|  به 
دنبال ادامه روند نامطلوب بازار سرمایه و اعتراض 
س��هامداران نس��بت به وضع موج��ود همچنین 
درخواس��ت ب��رای ورود بانک ه��ا، پن��ج بان��ک 
مسئول حمایت از بازار ش��دند. آن طور که یکی از 
مدیران عامل بانک ها به ایسنا گفته، بانک های ملی، 
ملت، صادرات، تجارت و س��په به عنوان پنج بانک 
بزرگ کش��ور موظف به انجام اقداماتی برای رونق 

بازار سرمایه شدند. 

   تسهيل ورود تعاونی ها به بورس|  ماشاءالله 
عظیمی، عضو شورایعالی بورس با اعلام این خبر 
که موافقت اولیه رئیس س��ازمان بورس با حضور 
تعاونی ها در بازار س��رمایه صادر شده است، گفت: 
در نشست مشترک معاونان سازمان بورس و اتاق 
تعاون ای��ران روند ورود تعاونی ها به بازار س��رمایه 

تسهیل می شود. 

   جریمه نقدی تخلفات بورسی 2.5برابر شد| 
اس��حاق جهانگیری معاون اول رئیس جمهوری 
روز سه ش��نبه مصوب��ه هی��أت وزی��ران مبنی بر 
تعیین حداقل جریمه نق��دی را  ابلاغ کرد. بر این 
اساس حداقل جریمه نقدی مندرج در ماده)14( 
قانون توس��عه ابزارها و نهادهای مال��ی جدید به 
منظور تس��هیل اجرای سیاس��ت های کلی اصل 
چهل وچهارم قانون اساسی، مبلغ 25 میلیون ریال 
و حداکثر میزان آن دو میلیارد و پانصد میلیون ریال 

تعیین می شود. 

صعود شاخص برای دومین روز متوالی

شهروند| ش��اخص کل بورس، دیروز هم رنگ 
س��بز به خود گرفته و مانند روز قبل از آن در مدار 
افزایشی قرار گرفت. شاخص کل بورس با 246واحد 
افزایش به 63 ه��زار و 316 واح��د و ارزش روز بازار 
به 285 هزار  میلیارد تومان رس��ید. روز گذش��ته 
معامله گران بورسی بیش از 689 میلیون برگه بهادار 
در قالب 48 ه��زار و 789 نوبت معامل��ه و به ارزش 
146 میلیارد تومان خریدوفروش کردند. شاخص 
قیمت با معیار وزنی ارزشی با 105 واحد افزایش به 
27 هزار و 71 واحد و شاخص کل با معیار هم وزنی 

با 34 واحد افزایش به 9 هزار و 897 واحد رسید.

بازار سرمایه

شاخص ها
عنوان شاخص

كل

30 شركت بزرگ

آزاد شناور

بازار اول

بازار دوم

صنعت

63316

2906.3

72854.2

45750.7

130232.9

51895.6

246.2

16.4

463.2

254.9

21.9

89.3

0.39

0.57

0.64

0.56

0.02

0.17

درصدتغييرمقدار

نرخ نامه

 کاه�ش ش�اخص بورس های اروپای�ی| روز 
گذش��ته بورس ه��ای جهانی ب��ه دلی��ل فقدان 
نتیجه گیری درباره کمک به یونان، دچار اختلال 
ش��دند. همزمان بورس های چین نیز پس از خبر 
کاهش نرخ سود بانکی، شاهد رشد بیشتری بودند. 
شاخص FTSE100 انگلیس با1.6 درصد کاهش 
ب��ه 6917.08 واحد، DAX آلم��ان با 2.2 درصد 
 CAC کاهش ب��ه 11419.52 واحد و ش��اخص
فرانس��ه با 1.9 درصد کاهش به 4933-01 واحد 

رسید. )آسوشيتدپرس(
  مبادلات تجاری روسيه و چين ۷ برابر شد| 
مبادلات تجاری روس��یه و چین طی یک س��ال 7 
برابر شده است و بنا به اعتقادات کارشناسان زمینه 
برای افزایش س��هم یوآن و روب��ل از کل مبادلات 
تجاری چین و روس��یه فراهم اس��ت. بنا به اعلام 
کارشناسان، طی یک سال گذشته ارزش مبادلات 
تجاری روسیه و چین به ارزهای ملی این دو کشور 
700 درصد رشد داشته است. اولین قدم در اجرای 
این اقدام توافق چین و روس��یه برای سوآپ ارزی 
به ارزش 150 میلیارد یوآن محس��وب می شود که 
در اکتبر  س��ال 2014 به امضای مقامات دو کشور 

رسید. )راشاتودی(
 تلاش عربستان برای حفظ جایگاه در بازار 
نفت| شرکت نفتی آرامکوی عربستان در گزارش 
سالانه خود تصریح کرد که بیشتر هزینه های خود را 
در طی دهه آینده صرف تولید خواهد کرد تا جایگاه 
خود به عنوان بزرگتری��ن صادر کننده نفت جهان 
حفظ نماید. این ش��رکت دولتی عربس��تان اعلام 
کرد: »بیشتر این هزینه ها در فعالیت های بالادستی 
خواهد بود تا  بتوانیم به تثبی��ت بازار جهانی نفت 

کمک کنیم.«  )رویترز(
 نفت تمام نش�ده| »عم��ر عبدالحمید« رئیس 
بخش تحقیقات سازمان اوپک در حاشیه »کنفرانس 
انرژی مونی��خ« در »برلین« گفت: خب��ر روبه اتمام 
بودن نفت، بزرگنمایی شده است. او این نکته را هم 
اضافه کرد که بکارگیری شیوه هوشمند در استفاده 
از اطلاعات می تواند به توس��عه در اکتشاف نفت و 
بهینه شدن پیشرفت آن کمک کند و اتوماسیون در 

صنعت نفت نقش دارد. )سيزمن گلوبل(

اقتصاد جهان

  شايان آرانی: توليدی كه بيش از 20 درصد 
ارزش افزوده ندارد تعطيل كند

  نکو: بازنگری سه ماه يك بار نرخ سود
 ابهام زاست

 هشدار به سپرده گذارانی 
که سود بيشتر می خواهند؛ 

سود بانکی بيشتر یعنی 
ریسک بالاتر 

 نرخ سود شناور 
نشده است

   متاسفانه بانک ها به عنوان 
بازیگران اصلی، اخلاق 

حرفه ای را رعایت نمی کنند

مدیر عامل بانک شهر با اشاره به حمایت این بانک از پروژه های شهری ، چابک سازی، زیرکی و کاهش بروکراسی را از مهم ترین ارکان رشد سازمان ها دانست.
به گزارش مدیریت امور ارتباطات و روابط عمومی بانک ش��هر، دکتر حسین محمدپورزرندی در جریان دیدار با مدیران شهری مشهد که با حضور تنی چند از مدیران و معاونان ، اعضای 
هیأت مدیره و ش��هردار این شهر برگزار شد، ضمن تبریک به مناسبت فرارس��یدن ماه رجب، انجام فعالیت در جوار حضرت ثامن الحجج را توفیق بزرگی دانست و افزود : امیدواریم بتوانیم 
با بهره مندی از این نعمت بزرگ، هرچه بهتر به ش��هروندان مشهد خدمت کنیم. وی با اشاره به اهمیت تعامل میان بانک شهر و ش��هرداری ها تصریح کرد: در سال های قبل درصد سهام 
شهرداری ها نسبت به شهروندان معادل 80 به 20 بوده است، در حالی که امروز با اقدامات انجام شده این نسبت بر عکس شده و میزان مشارکت شهروندان در این بانک بسیار بیشتر شده 

است. بر این اساس، در این نشست، تفاهم نامه مشترکی میان بانک شهر و شهرداری مشهد در خصوص همکاری های مشترک منعقد شد.

پورزرندی تصریح کرد :چابک سازی، زیرکی و کاهش بروکراسی مهم ترین ارکان رشد سازمان ها ويژه


