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شيوا سعيدی - شهروند| این روزها بهای نفت 
جاده پرپیچ و خمی را طی می کند. به طوری که حتی 
کارشناسان نمی توانند پیش بینی کنند مسیر آینده 
آن نزولی یا صعودی است. این سردرگمی کارشناسان 
را از تحلیل های ای��ن روزها می توان دریافت و دید که 
نوسان تخمین قیمت نفت بین 30 تا 200 دلار حتی 

خود آنها را هم شگفت زده کرده است.
پس از آن که به��ای نفت از ژوئ��ن 2014 میلادی 
60 درصد کاس��ته ش��د، بهای نفت از ژانویه تا فوریه 
2015 حدود 20 درصد رشد کرد. اما هفته گذشته با 
5 درصد کاهش به 50 دلار به ازای هر بش��که رسید. 
ای��ن در حالی بود که به��ای نفت از 14 ت��ا 27 ژانویه 
3 درصد در مقایسه سالانه افزوده شد. روز گذشته نیز 
با جهشی ناگهانی بهای نفت برنت به ازای هر بشکه به 
60 دلار رسید. در مقابل بازار سهام طی 3سال گذشته 

نتوانسته به چنین جهشی دست یابد.
به نوش��ته خبرگزاری آسوشیتدپرس، پیش بینی 
قیمت ها به خصوص در این بازه زمانی بس��یار سخت 
است، زیرا بازار نفت به شدت متلاطم است. فروپاشی 
قیمت درگذش��ته یا به دلیل کاهش تقاضا یا افزایش 
ذخایر بود اما آخرین فرازونشیب قیمت طلای سیاه به 
نظر می رسید نتیجه هر 2 عامل بود. تولید در آمریکا و 
بقیه کشورهای نفتی در حال افزایش است و از سوی 
دیگر کاهش رش��د اقتصادی درچین و اقتصادهای 
اروپایی و ژاپن نیز بدان معناست که تقاضا برای نفت 

متناسب با پیش بینی ها رشد نخواهد کرد.
افت و خيز های بيشتر برای نفت 

آن طور که آمار تجارت بازارهای مختلف نشان می دهد 
هرگونه نش��ان از کاه��ش تولید، خریداران را مش��تاق 
می کند و هر نشانه ای  از افزایش ذخایر قیمت را می کاهد. 
در گزارشی که سازمان انرژی آمریکا منتشر کرد، نوعی 
عدم قطعیت غیرمعمولی وجود داشت. در آن آمده بود 
که تا دسامبر 2015 طیف قیمت نفت از 32 تا 108 دلار 
تغییر خواهد کرد. جودیت دوارکین، اقتصاددان ارش��د 
موسس��ه ITG Investment Research در این 
 باره می گوید: قیمت نفت، افت وخیزهای متعددی را 

پیش رو خواهد داشت.
همزمان با تلاطم قیمت نفت، بهای بنزین، گازوییل 
و س��وخت های دیگر بالا وپایین می رود. تقریبا هیچ 
کارشناسی پیش بینی نمی کند قیمت نفت به 4 سال 
قبل بازگردد، بنابراین رانندگان و صاحبان شرکت های 
حمل ونقل دریایی همچنان بهایی ارزان برای سوخت 
پرداخت خواهند کرد. اکنون  س��وال اینجاس��ت این 
بهای کم دقیقا چه مقدار است و تا چه زمان می توان 
از آن به��ره برد؟ در ادامه 3 س��ناریویی که در گزارش 

آسوشیتدپرس بررسی شده است را می خوانید. 
1- قيمت نفت افزایش می یابد

کارشناسانی که افزایش سریع و ماندگار قیمت نفت 
را پیش بینی می کنند، معتقدند استخراج کنندگان در 
آمریکا خیلی سریع میدان را خالی کرده اند، زیرا اکنون 
دیگر درآمدزایی نخواهند داش��ت. در تحقیق کامل 

ش��رکت »بیکر هیوز« )یکی از تهیه کنندگان بزرگ 
خدمات و تجهیزات صنعت نفت( مشخص شده تعداد 
دکل های اس��تخراج فعال به 1140 واحد رسیده که 
نشان دهنده 29 درصد کاهش نسبت به رکورد 1609 

دکل در اکتبر است.
ش��رکت های نفتی از کاهش  چندمیلی��ارد دلاری 
بودجه های خود خبر داده اند و ش��رکت های خدمات 
نفتی نیز هزاران کارگر را اخراج کرده اند. اگر شرکت های 
استخراج نفت از حفر چاه های جدید در ایالت داکوتای 
شمالی و تگزاس)منطقه نفت خیز آمریکا( بکاهند،  از 
کل تولید نفت آمریکا به شدت کاسته خواهد شد. بازده 
اغلب این چاه ها بس��یار س��ریع تر از چاه های معمول 

استخراج نفت کاسته خواهد شد. 
 Bernstein Research تحلیلگران موسس��ه
تخمین می زنند تولید نفت آمریکا بدون سرمایه گذاری 

مداوم در چاه های جدید س��الانه ح��دود 30 درصد 
کاسته خواهد شد. کاهش سریع تولید سبب می شود 
ذخایر جهانی کاسته شده و در نتیجه قیمت ها بالاتر 
برود. همزم��ان تقاضا نیز اوج خواه��د گرفت. به نظر 
می رس��د اقتصاد آمریکا درحال بهبود است و تقاضا 
برای بنزین نیز به همین دلیل روندی صعودی را طی 
خواهد کرد. یکی دیگر از دلایل افزایش تقاضای جهانی 
آن است که قیمت های کم، مردم را بیشتر به مصرف 
انرژی ارزان تشویق می کند. اگر مسیر افزایش قیمت 
نفت همین طور که گفته شد پیش رود، قیمت برای 
سوخت های حمل ونقلی افزایش خواهد یافت و رکود 
در بخش استخراج آمریکا احتمالا کوتاه مدت خواهد 

بود.
2- نفت سقوط می کند

دسته ای دیگر از کارشناسان معتقدند تولید هنوز 

فزاینده و تقاضا کمتر از آن اس��ت. ای��ن خود به روند 
نزولی نفت منجر خواهد ش��د. این دس��ته معتقدند 
هنوز دکل های استخراج بسیاری در سراسر جهان و 
آمریکا فعال هستند. همچنین شرکت های خدمات 
و تجهیزات بهای بس��یار کمتری ب��رای تجهیزات و 
نیروی کارشناسی طلب می کنند. این بدان معناست 
که شرکت های نفتی می توانند با وجود قیمت های کم 

همچنان ذخایر خود را انباشته کنند. 
هفته گذشته س��ازمان انرژی آمریکا گزارش داد، 
1.18 میلیارد بشکه نفت در مخازن آمریکا وجود دارد. 
دوارکین از موسسه ITG نیز معتقد است در نیمه اول  
سال جاری میلادی جهان همچنان به طور متوسط 
روزانه 2 میلیون بشکه نفت مازاد بر مصرف خود تولید 

خواهد کرد.
تحلیلگران »بانک آمریکا مریل لینچ« نیز در گزارش 
خود آورده اند، احتمال دارد بهای نفت به 32 دلار نیز 
برسد. اد مورس یکی از تحلیلگران بازار کالا در سیتی 
در یادداشتی افزایش بهای نفت را »ساختگی« خوانده 
بود و پیش بینی می کند نفت حتی به 20 دلار به ازای 
هر بش��که )پایین ترین بهای نفت از 2002 میلادی 

تاکنون( نیز خواهد رسید.
همچنی��ن کارشناس��ان ای��ن دس��ته، افزای��ش 
چشمگیری در میزان تقاضا را پیش بینی نمی کنند. 
بس��یاری از کش��ورهای در ح��ال توس��عه از میزان 
یارانه های سوخت خود کاس��ته اند که این امر نشان 
می دهد مصرف کنندگان، سوخت کمتری می خرند. 
همزمان تقاضا در آمریکا و کشورهای توسعه یافته نیز 
افزایش چندانی نخواهد داش��ت، زیرا سیاست های 
حفاظت از محیط زیس��ت و مالیات های س��نگین بر 

سوخت ها از این روند جلوگیری می کند.
3- نفت تغييری نمی کند

دسته ای دیگر از تحلیلگران بازار هستند که پس از 
افزایش اخیر قیمت نفت معتقدند نفت در این قیمت 
تثبیت خواهد شد. س��ازمان بین المللی انرژی نیز در 
گزارش خود اعلام کرد، قیمت نفت در طیفی بالاتر از 
روند اخیر تثبیت خواهد شد که البته بسیار پایین تر از 

اوج قیمت طی 3 سال قبل است.
از سوی دیگر، سازمان اطلاعات انرژی اعلام کرده، 
استخراج کنندگان می توانند به س��رعت و در کمال 
سهولت به س��راغ ذخایر نفت شیل بروند تا به محض 
کاهش ذخایر و افزایش تقاضا، نفت بیشتری وارد بازار 

کنند. این امر به تثبیت قیمت نفت کمک می کند.
 Capital تام پوگ یک��ی از تحلیلگران موسس��ه
Economics پیش بینی می کند، بهای نفت برنت 
که مهم ترین شاخص جهانی برای نفت خام است، در 
پایان  سال حدود 60 دلار به ازای هر بشکه خواهد بود 
و تا پایان 2020 به 70 دلار خواهد رسید. در هر حال 
این امر به معنای آن نیست که افت وخیزهای بیشتری 
در مسیر نفت وجود نخواهد داشت. پوگ در یادداشتی 
می نویس��د: پیش از آن که بازار کاملا تثبیت ش��ود، 

نوسان های بیشتر در بازار تعجب آمیز نخواهد بود.

»شهروند« از سناریوهای متفاوت درباره آینده طلای سياه گزارش می دهد 

پیش بینی نفت بین 32 تا 108 دلار
  دکل های فعال استخراج نفت 29 درصد کم شد                 بهای نفت تا 2020 ميلادی، در 70 دلار تثبيت می شود

از تالار چه خبر 

   عرض�ه نفت خام صادرات�ی در بورس 
انرژی| علی حس��ینی مدیرعامل بورس انرژی 
از عرضه نفت خام صادراتی و س��لف نفت کوره 
تا پایان  س��ال خبر داد. وی با بیان این که سلف 
نفت کوره در هیأت پذیرش مطرح ش��ده است، 
اف��زود: نفت خامی ک��ه در گذش��ته در بورس 
انرژی مصرف می ش��د به ص��ورت داخلی بوده 
و خریداران آن چند پالایش��گاه کوچک بودند 
اما این بار ب��رای خری��داران محدودیتی وجود 
ندارد، زیرا صادراتی بوده و قیمت آن براس��اس 

نرخ های روز تعیین می شود.

   امکان عرضه خرد محصولات فولادی| 
در نشست مشترک مسئولان سازمان بورس و 
اوراق به��ادار ب��ا مدی��ران عامل چند ش��رکت 
فولادی، 2 تصمیم جدید به منظور فروش بهتر 
محصولات فولادی در بورس کالای ایران اتخاذ 
شد. اردشیر س��عدمحمدی، مدیرعامل شرکت 
ذوب آهن اصفهان، در خص��وص مصوبه جدید 
گفت: مهم ترین بحث این نشس��ت این بود که 
س��هامداران خرد و افراد حقیقی نی��ز بتوانند با 
توجه ب��ه کیفیت ب��الای محصولات ش��رکت 
ذوب آهن اصفهان، این قبی��ل محصولات را از 

بورس کالا به طور مستقیم خریداری کنند. 

   شفاف س�ازی گل گهر درباره افزایش 
س�رمایه| ش��رکت 1.8 هزار  میلی��ارد تومانی 
گل گه��ر درب��اره افزای��ش س��رمایه 1.2 هزار 
 میلیارد تومانی از 2 محل سود انباشته و آورده 
نقدی شفاف س��ازی ک��رد. مدیرعامل گل گهر 
با ارس��ال نامه ای به س��ازمان بورس اعلام کرد: 
این ش��رکت در نظر دارد س��رمایه خ��ود را از 
1.8 به 3 هزار  میلیارد توم��ان افزایش دهد که 
به همین منظور گ��زارش توجیه��ی تهیه و به 
همراه گزارش بازرس قانونی آماده است که در 
اس��رع وقت جهت اخذ مجوز به سازمان بورس 

ارسال خواهد شد.

روزهای منفی بازار ادامه دارد

ش�هروند| در هفته ای که گذش��ت، بورس 
تهران ب��از هم به رون��د نزولی خود ادام��ه داد و 
ش��اخص باز هم در مجموع روزهای معاملاتی 
منفی شد. در هفته منتهی به 21 بهمن ماه تعداد 
115 هزار و 397 برگه اوراق مش��ارکت به ارزش 
114 میلیارد ریال در بورس اوراق بهادار معامله 
ش��د. این در حالی اس��ت که همین بازه زمانی 
54 هزار و 378 خریدار در 237 هزار و 600دفعه 
به دادوس��تد پرداختن��د. ش��اخص کل هم در 
هفته ای که گذشت با کاهش 1.42 درصدی به 

64 هزار و 840 واحد رسید.

نرخ نامهبازار سرمایه

   بحران نفت را عربستان طراحی کرد: 
ریچارد فیش��ر رئیس فدرال رزرو ایالت دالاس 
آمریکا با بیان اینکه »بحران نفت را عربس��تان 
مهندسی کرده اس��ت«، گفت: سود عربستان 
در کاهش قیمت نفت اقتصادی نیس��ت بلکه 
سیاسی اس��ت چون افت قیمت نفت به رقیب 
سرس��ختش یعنی »ایران« ضربه خواهد زد. او 
افزود: آمریکا یکی از بزرگ ترین تولیدکنندگان 
انرژی در جهان اس��ت، صنایع نفت آمریکا طی 
سال های گذشته رشد مناسبی داشته اند و در 
این میان عربستان، با مهندسی کاهش قیمت 
نفت اوضاع را رصد می کرد.  )سی ان ان مانی(

   تأثيرات کاهش نفت به کانادا رس�يد: 
شرکت های بخش انرژی کانادا دور تازه کاهش 
بودجه و اخراج نیروها را آغاز کرده اند. ش��رکت 
cenvus Energy اع��لام ک��رده 800 نفر از 
کارمندانش را اخراج خواهد کرد و تصمیم دارد 
500 میلیون دلار دیگر از بودجه استخراج نفت 
2015 میلادی )1.8 تا 2 میلیارد دلار( بکاهد. 

)گلوب اند ميل(

   کاهش بی س�ابقه ذخای�ر گاز طبيعی 
آمری�کا: س��ازمان اطلاع��ات ان��رژی آمریکا 
اعلام ک��رده اس��ت، ذخیره ش��رکت های گاز 
طبیعی این کش��ور 160 میلی��ارد فوت مکعب 
در هفته منتهی به 6 فوریه کاس��ته شده است. 
طی 5 س��ال گذش��ته کمترین می��زان ذخایر 
180 میلی��ارد فوت مکع��ب بوده اس��ت و در 
همین بازه زمانی از  س��ال گذشته کارشناسان 
می��زان آن را 230 میلیارد فوت مکعب تخمین 
زده بودن��د. گاز طبیعی تحویل م��اه مارس با 
0.1 درصد کاهش به به��ای 2.80 دلار به ازای 

هر MBTU مبادله شد. )وال استریت(

    انگلي�س ب�ه زغ�ال س�نگ روی 
آورد: آمار جدید نش��ان می دهد زغال سنگ 
دوباره به پرمصرف ترین س��وخت برای تولید 
الکتریس��یته در انگلیس تبدیل ش��ده است. 
همزمان تولید الکتریس��یته با انتشارگازهای 
گلخانه ای کم نیز در این کشور کم شده است، 
زیرا دو رآکت��ور تولید برق هس��ته ای به طور 
ناگهانی از مدار تولید خارج شدند. آمار نشان 
می دهد ات��کای انگلیس روی س��وخت های 
کربنی برای تولید الکتریسیته به دلیل نوسان 
در قیمت بین المللی س��وخت است. )کربن 

بریف(

اقتصاد جهان

به گزارش روابط عمومی گروه هتل های هما، تفاهمنامه مشترک »گروه هتل های هما« و »کانون جهانگردی و 
اتومبیلرانی جمهوری اسلامی ایران« روز سه شنبه 14 بهمن ماه سال 1393 در هتل هما تهران مبادله شد. »گروه 
هتل های هما« و »کانون جهانگردی و اتومبیلرانی جمهوری اسلامی ایران« طی نشست مشترکی  که با حضور 
مدیر عامل و  اعضای هیأت مدیره »کانون«، مدیر عامل و جمعی از مش��اورین و مدیران ستادی »گروه هتل های 
هما« در س��الن»هما کلاس« هتل هما تهران برگزار ش��د تفاهمنامه ای امضا کردند. در این نشست دکتر علی 
رحیم پور مدیرعامل »گروه هتل های هما« با اشاره به ظرفیت های موجود طرفین، جهت همکاری های دوجانبه 
اعلام آمادگی کرد. همچنین ابوالقاس��م ایرجی مدیرعامل » کانون جهانگردی و اتومبیلرانی جمهوری اسلامی 
ایران« ضمن برشمردن برخی زمینه های همکاری از توسعه همکاری های فیمابین استقبال کرد. همکاری های دو 
جانبه در حوزه های نمایشگاه های گردشگری داخلی و خارجی، اجرای تورهای مشترک جهت استفاده گردشگران 
داخلی و خارجی، ارایه تخفیف در هتل های متعلق به طرفین، تهیه اقلام تبلیغاتی و اطلاع رسانی مشترک و تشکیل 
سامانه مشترک باشگاه مشتریان از مفاد مورد توافق این تفاهمنامه است که  اجرایی شدن آن توسط کارگروه های 
مشترکی انجام می پذیرد. همچنین دو طرف موافقت کردند ضمن همکاری در حوزه های آموزشی و تبادل لینک 

وب سایت های خود، در طرح های توسعه یکدیگر مشارکت کنند. 

با حضور یوسف مرتضایی عضو هیات مدیره بانک مسکن و به مناسبت 
گرامیداش��ت ایام ا... دهه فجر مدرسه ش��هدای بانک مسکن در استان 
خراسان جنوبی افتتاح ش��د. به گزارش روابط عمومی بانک مسکن ،در 
این مراس��م یوس��ف مرتضایی عضو هیات مدیره بانک طی سخنانی با 
ابراز خرسندی از افتتاح این مدرسه گفت: به زودی شاهد بهره برداری 
از 3 مدرسه دیگر در اس��تان های آذربایجان غربی، شرقی و سیستان و 
بلوچس��تان و بهره برداری از یک آموزشگاه 5 کلاسه در منطقه بشاگرد 
استان هرمزگان خواهیم بود . بیکی مدیرکل نوسازی و تجهیز مدارس 
استان خراسان جنوبی نیز طی س��خنانی تلاش و همت مدیران بانک 
مس��کن را در خصوص ایفای نقش مس��ئولیت اجتماع��ی و کمک به 
مناطق محروم کشورستود و مدرسه سازی را چراغ پرفروغی دانست که 
خاموشی ندارد و همگان از نور و روشنایی اش بهره می برند .  گفتنی است؛ 
مدرسه ش��هدای بانک مسکن در استان خراس��ان جنوبی با مساحتی 
حدود 1200 متر مربع و زیر بنای 747 متر مربع از محل اعتبارات بانک 
مس��کن با اعتباری بالغ بر 750ر3 میلیون ریال و با مشارکت اداره کل 

نوسازی و مدارس خراسان جنوبی احداث شده است .

مبادله تفاهمنامه مشترک »گروه 
هتل های هما« و »کانون جهانگردی و 
اتومبیلرانی جمهوری اسلامی ایران« 

 همزمان با گرامیداشت ایام ا... دهه فجر: 
 مدرسه شهدای بانک مسکن 

در استان خراسان جنوبی افتتاح شد

ويژه ويژه

اتفاق

در ادامه روند صعودی قيمت نفت

نفت ۶0 دلاری شد
قیمت هر بش��که نفت برنت دریای شمال دیروز 
پ��س از هفته ها ب��ه کان��ال 60 دلاری بازگش��ت. 
بلومبرگ دراین باره نوش��ت: قیمت هر بشکه نفت 
خام برنت دریای شمال پس از هفته ها طی معاملات 
روز جمعه از مرز 60 دلار عبور کرد و به 60.25 دلار 
در هر بشکه رس��ید. این قیمت نس��بت به قیمت 
قبلی این نوع نفت حدود یک دلار رش��د داشته که 
افزایشی معادل 1.97 درصدی را ثبت کرده است. هر 
بشکه نفت سبک آمریکا وست تگزاس اینترمدییت 
آمریکا نیز در معاملات روز جاری با 0.8 دلار افزایش 
با قیم��ت 58.01 دلار در بازاره��ای جهانی عرضه 
شد. بنا بر اعلام پایگاه رسمی س��ازمان کشورهای 
صادر کننده نفت، اوپک، هر بشکه نفت این سازمان 
نیز در آخرین معاملات ص��ورت گرفته 52.21 دلار 

دادوستد  شده  است.

یادداشت

چند س��الی از تش��کیل ذخیره ارزی به دس��تور 
س��یدمحمد خاتمی می گذرد؛ حس��ابی ک��ه با این 
تفکر ش��کل گرفت که دلارهای گران تر نفتی برای 
روزهایی ک��ه قیمت های نفت س��قوط می کند، در 
آن به امانت سپرده ش��ود اما با روی کار آمدن دولت 
محمود احمدی نژاد و صعود بی س��ابقه قیمت های 
نفت، به یک باره دولتمردان همه چیز را به فراموشی 
سپردند و دلارهای نفتی به جای اینکه سر از حساب 
ذخیره ای درآورند، به س��مت بازارا چین سرازیر شده 
و خرج واردات اجناس بنجل چینی شدند. به جرات 
می توان گف��ت که اگ��ر دولتمردان وق��ت، قدر این 
دلارهای نفتی را بیشتر می دانس��تند و در روزهایی 
که قیمت نفت بیش از یکصد دلار ب��ود، درآمدهای 
نفتی خود را ذخیره می کردند، ام��روز اینقدر نگران 
تلاطم های ناشی از کاهش قیمت نفت نبودیم. کاری 
که بسیاری از کشورهای نفتی به خوبی انجام دادند و 

ما تنها نظاره گر بودیم. قیمت جهانی نفت طی 6 ماه 
گذش��ته حدود 60 درصد کاهش یافته است و هر دو 
شاخص جهانی نفت خام هم اکنون با قیمت هایی در 
مرز 50 دلار برای هر بش��که داد و ستد می شود. اکثر 
تحلیلگران معتقدند چنانچه قیمت ها مجددا افزایش 
یابد، حداکث��ر به مرز 60  یا 70 دلار خواهد رس��ید و 
به احتمال زیاد دیگر خبری از قیمت های سه رقمی 
نفت نخواهد بود. در حال حاضر کشورهای عضو اوپک 
حدود 30 میلیون بشکه از تقاضای بیش از 90 میلیون 
بش��که ای نفت را تامین می کنند. اقتص��اد اعضای 
اوپک وابس��ته به نفت است و بیشتر این کشورها نیز 
همانند ایران صندوقی برای ذخیره درآمدهای نفتی 
خود برای روز مبادا دارن��د؛ روزهایی که قیمت های 
نفت به مرز 130 دلار رس��ید. دلارهای نفتی به این 
صندوق ها واریز شد تا این کشورها خیال شان از بابت 
اندوخته  های ارزی خود برای سرمایه گذاری در امور 
زیربنایی راحت باش��د. با این  حال ایران از فرصت به 
دست آمده نتوانست آن طور که باید استفاده کند،  به 
نحوی که سهم صندوق توسعه ملی از 700 میلیارد 
دلار درآمد نفتی که در دولت های نهم و دهم کسب 

شد، تنها 70 میلیارد دلار بود. این در حالی است که 
عربستان سعودی در همین مدت 700 میلیارد دلار 
در صن��دوق اندوخته ملی خود ذخیره ک��رد. در این 
مدت هم درآمدش را دود نکرد و به پش��توانه همین 
درآمد خیالش از بابت کاهش قیمت های نفت حداقل 

برای چند سال راحت شد.
ایران نیز می توانس��ت در این مدت نه تنها ذخیره 
ارزی خود را افزایش دهد، بلکه بخش��ی از این مبلغ 
را صرف ظرفیت س��ازی تولید نفت کند تا به محض 
لغو تحریم ها بتواند در کوتاه ترین زمان ممکن سهم 
خود را از بازار به دس��ت آورد ام��ا درآمد نفتی در این 
مدت دود شد بدون اینکه ظرفیت س��ازی شود. اگر 
این اتفاق می افتاد، می توانس��تیم ش��اهد رش��د در 
بخش های صنعت و کش��اورزی باش��یم و حتی اگر 
قیمت نفت کاهش می یاف��ت، نگرانی چندانی از این 
بابت نداشتیم. اینکه درآمدهای نفتی در این سال ها 
کاهش یافته بخشی از آن به دلیل تحریم های نفتی 
بود اما بخش مهمی از کاهش قیمت ها دلیل مدیریتی 
داش��ت؛ نتوانس��تیم پول نفت مان را خوب مدیریت 
کنیم. براساس لایحه بودجه 94، 25 میلیارد دلار از 

بودجه 70 میلیارد دلاری ای��ران از محل درآمدهای 
نفتی تامین می شود. سهم درآمدهای نفتی عربستان 
س��عودی از بودجه 190 میلیارد دلاری اش در سال 
آینده، 160 میلیارد دلار است. این یعنی وابستگی 80 
درصدی بودجه این کشور به درآمدهای نفتی. بودجه 
کویت هم 95 درصد به درآمدهای نفتی وابسته است.

البته طب��ق گفته های وزیر اقتصاد قرار اس��ت که 
قیمت نفت در لایحه پیش��نهادی بودجه 94 به 40 
دلار تغییر یابد و بازتنظیم ش��ود. با اینکه تولید نفت 
عربس��تان س��عودی و کویت بسیار بیش��تر از ایران 
است اما باید به این نکته نیز توجه داشته باشیم که با 
کاهش قیمت نفت به همان میزان هم منابع درآمدی 
آنها کاهش می یابد. این در حالی اس��ت که صادرات 
نفت ایران به دلیل تحریم ها یک میلیون بش��که در 
روز است، بنابراین ضربه پذیری ایران از محل کاهش 
قیمت  نفت کمتر از این کش��ورها خواهد بود. با این 
حال درآمدهای��ی که این کش��ورها از محل افزایش 
درآمدهای نفتی در س��ال های اخیر ذخیره کرده اند، 
س��بب می ش��ود تا این کمبود منابع را نوعی جبران 

کنند.

بودجه 94 و دلارهای ارزان نفتی 

قدر دلارهای نفتی را ندانستیم

مجید سلیمی بروجنی
کارشناس اقتصادی
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دیدگاه یک کارشناس مالی درباره سرمایه گذاری در بازار نفت

سود 45 تا 60 دلاری هر بشکه نفت
روندهای س��رمایه گذاری در بازار نفت در چنین زمانی بس��یار حیاتی اس��ت، زیرا مسیر 
قیمت نفت را طی س��ال های آتی تعیین خواه��د کرد. در همین زمینه فایننش��ال تایمز 
 Masters Capital پیش بین��ی مای��کل مس��ترز، یک��ی از مدی��ران مال��ی ش��رکت
Management، را از روند س��رمایه گذاری در بازار منتش��ر کرده اس��ت. این مدیر که 
در  س��ال 2008 نیز پیش بینی های کام��لا صحیحی درباره افزایش قیمت نفت و ش��یوه 
س��رمایه گذاری کرده بود، اکنون معتقد اس��ت س��رمایه گذاری در ب��ازار کنونی چندان 
سودآور نیست.  او در این  باره می گوید: نگاهی به درآمد نفت نشان می دهد، شرایط تغییر 
کرده است، بنابراین سرمایه گذاری در این بازار دیگر ایده آل نیست. اکنون سرمایه گذاران 
و دست اندرکاران بازار باید به این موارد نیز توجه کنند. به عقیده این کارشناس مالی، در 
این نقطه خاص از چرخه بازار هر بش��که نفت 45 تا 60 دلار س��ود خواهد داشت و همین 
امر سبب می شود تولید ادامه یابد، بنابراین تولید با وجود کاهش سودآوری ادامه خواهد 
یافت.  در چنین شرایطی تولیدکنندگان از هزینه های ش��ان خواهند کاست و با توجه به 
آنچه گفته شد، میزان سودآوری فروشندگان کمتر خواهد شد. کالاها ارزان تر می شوند و 

درنهایت باز هم رکود بازار با کمی نوسان ادامه خواهد یافت.


