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بازار  سکه و طلا
نوع

سکه طرح قديم

سکه طرح جديد
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شهروند| چین و روس��یه دو کشوری هستند که 
هرکدام بحران ه��ای خاص اقتصادی و سیاس��ی را 
پشت سر گذاشته اند؛ هرکدام به نوبه خود با دوره ای 
رکود دس��ت و پنجه نرم کرده اند، اما درنهایت یکی 
با بهره گیری از منابع وس��یع انرژی خود و دیگری با 
نیروی کار گسترده خود توانست به قدرتی در هزاره 
س��وم تبدیل ش��ود. تا به حال هر دوی آنها به دلایل 
مختلف از همکاری با دیگری سرباز می زدند چرا که 
منافع مشترک کمتری بین آنها برقرار بود. اما حالا با 
تحریم های غرب علیه روسیه، به نظر می رسد شرایط 
تغییر کرده است. پس از کاهش قیمت نفت و تشدید 
تحریم های روس��یه، قراردادی میان این دو کش��ور 
بسته ش��ده که به نوعی کابوس آمریکا و بسیاری از 
کش��ورهای اوپک بود. توافق میان روس��یه و چین 
هرچند ب��رای هرکدام مزایایی دارد اما ب��رای ایران و 
کشورهایی که چین مقصد صادرات سرشار نفت آنها 
بود، خبر بدی است. در همین زمینه نیک کانینگهام، 
روزنامه نگار نفتی در واش��نگتن دی سی و خبرنگار 
سایت oilprice مقاله ای نوش��ته است که در ادامه 

این تحلیل را می خوانیم: 
سهم بالای روسيه از مصرف چين 

س��قوط آزاد اقتصادی روس��یه و ایزوله آن از غرب 
سبب ش��ده این کش��ور اشتیاق بیش��تری به ایجاد 
رابطه با چین داش��ته باش��د، حتی اگر این رابطه به 
بهای از دس��ت دادن نفوذ در دولت پکن باش��د. آمار 
اقتصادی جدید چین نشان می دهد روسیه توانسته 
بخش وس��یع تر از بازار واردات نف��ت چین را به خود 
اختصاص دهد. واردات نفت روسیه به چین در  سال 
2014 می��ادی 36 درص��د افزوده ش��د. اوج گیری 
سریع صادرات نفت روسیه به این کشور سبب شده، 
چین، روسیه را جایگزین منابع دیگر نفتی خود مانند 
عربس��تان س��عودی و بقیه اعضای اوپک کند. وال 
اس��تریت ژورنال نیز گزارش داده است واردات نفت 
چین از عربستان سعودی و ونزوئا طی سال گذشته 
11 درصد کاهش یافته اند. این آمار نش��ان می دهد 
روس��یه و چین بالاخره روابط تج��اری نزدیک تری 
در بخش انرژی به وجود آورده اند. مرز این دو کش��ور 
وسیع اس��ت اما آنها هیچ گاه نتوانس��ته اند روی یک 

فرصت اقتصادی حقیقی بلندمدت س��رمایه گذاری 
کنند. روس��یه یک تولید کننده بزرگ انرژی است و 

چین نیز بزرگترین واردکننده 
محصولات نفتی است. عداوت 
دیرین��ه و بدگمانی مش��ترک 
دوکشور سبب ش��ده قراردادی 
میان دو کش��ور بسته نشود. اما 
اکن��ون به نظر می رس��د نقطه 
شکس��ت معامل��ه دوکش��ور، 
بهای کالا بوده است. مذاکرات 
طولانی مدت درباره قراردادهای 
تج��ارت گاز طبیع��ی  کان 
همیشه معلق شده است زیرا هر 
طرف سعی کرد شرایط مطلوب 

برای خود را به دیگری تحمیل کند.
صادرات 38 ميليارد فوت مکعب گاز به چين

اما در هر حال دخالت در اوکراین و روابط نابسامان 
روسیه و اروپا سبب شد نقطه روش��نی در مذاکرات 
انرژی دو کش��ور به وجود بیاید که البت��ه با توجه به 
ش��رایط مطلوب چین بود. آنها در می 2014 درباره 
ی��ک ق��رارداد کان گاز طبیعی تواف��ق کردند که 

براساس آن روسیه از ابتدای 2018، سالانه 38 میلیارد 
فوت مکعب به چین ص��ادر خواهد کرد ام��ا به این 
شرط در سال های بعد این رقم 
افزایش یافت و ب��ه 60 میلیارد 
فوت مکعب در  سال برسد. نکته 
حایز اهمیت آن است که به نظر 
می رسد هر دو طرف روی طیف 
قیمتی 9 تا 10 دلار به ازای هر 
MMBtu تواف��ق کرده اند که 
البته بیشتر به قیمت موردنظر 
چین نزدیک اس��ت. ش��رایط 
دقیق این معامله فاش نش��ده 
است اما مشخص شده که این 
قیمت حتی از بهای��ی که اروپا 

برای گاز روسیه می پردازد، پایین تر است. 
از سوی دیگر فروپاشی قیمت نفت نیز سبب شد 
بهای گاز طبیع��ی مایع )LNG(، نی��ز کاهش یابد 
که یک منبع حیاتی س��وخت وارداتی چین اس��ت. 
قیمت های نقط��ه ای »ال ان ج��ی« از زمان کاهش 
 MMBtu قیمت نفت به کمتر از 10 دلار ب��ه ازای
رس��یده اند. اما باید به یاد داش��ت که بهای این کالا 

نوس��ان بس��یاری دارد و احتم��الا در طولانی مدت 
افزای��ش یابد، که ای��ن امر به ضرر روس��یه اس��ت. 
قراردادهای صادرات ال ان جی روسیه که  سال گذشته 

بسته شده اند، بیشتر بوده اند.
 ردپای شرکت های چينی
 در پروژه های نفتی روسيه

 »روزنفت« ش��رکت دولتی نفت روسیه در مقابل 
ص��ادرات آتی نفت ب��ه چین پی��ش پرداخت هایی 
دریافت کرده اس��ت و ش��رکت های نفتی دیگر این 
کشور وام هایی از شرکت های چینی دریافت کرده اند 
زیرا به دلیل تحریم ها نمی توانند ب��ه بازارهای مالی 
بین المللی دسترسی یابند.  عاوه بر تمام این موارد 
نه تنها قیمت نقطه شکس��ت معامل��ه گاز طبیعی 
میان روس��یه و چین بود، موضوع دریافت سهام در 
پروژه های انرژی روس��یه نیز تأثیرگذار بود. روس��یه 
بیم آن داش��ت اگر چین مالکیت حوزه های نفتی و 
گازی در مرزهای روسیه را به دست آورد، با خطرات 

ژئوپلتیکی روبه رو شود.
اما این امر هم به نظر می رسد به سود چین درحال 
CNPC تغییر اس��ت. در 2013 میادی ش��رکت

چین 20 درصد از س��هام پروژه ال ان جی »یامال« را 
دریافت و توافق کرد تا به طور مش��ترک حوزه نفت و 
گاز شرق سیبری را با ش��رکت »روزنفت« بسازد. در 
 CNPC نوامبر 2014 نیز یکی از زیرمجموعه های
اجازه دسترس��ی به حوزه نفتی بزرگی در روس��یه را 
دریافت کرد. CNPC 10 درصد س��هام شرکت زیر 
مجموعه »روزنفت« به نام ZAO Vankorneft را 
دریافت خواهد کرد. این زیرمجموعه به دنبال توسعه 
حوزه های نفتی اس��ت که بتوانند تا 2020 میادی 
یک میلیون بشکه در روز نفت تولید کنند. دستیابی 
به سهام در چنین پروژه های بالادستی، نکته ای بود که 
روسیه تا همین اواخر با آن مخالفت می کرد. دخالت 
شرکت های چینی در پروژه های بالادستی بیشتر با 
ضعیف تر شدن وضع اقتصادی و ژئوپلتیکی روسیه 
بیشتر خواهد شد. در نتیجه چین و روسیه رابطه ای 
س��مبلیک وقدرتمندتر از گذش��ته خواهند داشت. 
هرچند هرکدام دلایل مختلفی دارند که این رابطه را 

برایشان سودمند  می کند.

بررسی پشت پرده تعامل دو غول صنعتی از دور زدن آمریکا و اوپک خبر می دهد

قرارداد چین و روسیه، کابوس تازه بازار نفت
  واردات نفت چين از عربستان و ونزوئلا کاهش یافت          چين سهام پروژه های روسيه را بالاخره به دست آورد

از تالار چه خبر 

   س�کوت فطانت فرد شکس�ته می ش�ود| 
درحالی نخستین نشس��ت خبری فطانت  فرد با 
رس��انه ها ام��روز در وزارت امور اقتص��ادی برگزار 
می ش��ود که عدم موضع گی��ری وی درخصوص 
شرایط بازار از زمان ریاس��تش بر سازمان بورس، 
موافق��ان و مخالفان��ی دارد. تمدی��د مذاک��رات 
هس��ته ای، تغییر رئیس س��ازمان ب��ورس، افت 
چشمگیر ش��اخص بورس و قیمت سهام، تجمع 
س��هامداران و معامله گ��ران در تالار شیش��ه ای، 
تشکیل کمیته ثبات بازار س��رمایه، دادن مهلت 
5س��اله ب��ه پالایش��گاهی ها برای کیفی س��ازی 
محص��ولات، رایزنی ب��رای کاهش ن��رخ خوراک 
پتروش��یمی ها و کاهش نرخ بهره مالکانه و کارت 
زرد مجلس به وزیر اقتصاد به خاطر شرایط نامساعد 
بورس از جمله اتفاقات مهم بازار سرمایه در چند ماه 
گذشته هستند. هرچند نباید از غیبت حقوقی ها و 

نهادهای حامی بازار در این مدت غافل شد.

   بازار سرمایه برای تکامل به سرمایه گذار 
خارجی نياز دارد| نخس��تین دبیرکل سازمان 
کارگزاران بورس معتقد است بورس زمانی تکامل 
می یابد که سرمایه گذاران خارجی در آن حضور 
داشته باشند و شرکت های بورسی کشور نیز در 
سایر بورس ها پذیرفته و فعالیت کنند. الله وردی 
رجایی سلماسی در این باره می گوید: در 47 سال 
گذشته اقدامات زیادی در بورس انجام شده است 
و راه های زیادی در زمینه توسعه بازار سرمایه در 
کشور پیموده شده که یکی از آنها فرهنگ سازی 
و شناس��اندن بورس به مردم اس��ت، با این حال 
نمی توان گفت در کشور ما بورس به بلوغ رسیده 
است. وی گفت: وضع تحریم ها موجب تأخیر رشد 
بورس در کشور ش��د چرا که تحریم مانع حضور 

سرمایه گذاری خارجی در اقتصاد و بورس است.

    زیان س�رمایه گذاران به 50 درصد رسيد| 
یک فعال بازار س��رمایه ب��ا بیان این ک��ه با افت 
بورس 80 هزار  میلیارد تومان دارایی از بین رفت، 
گفت: زیان س��رمایه گذاران به 50 درصد رسیده 
اس��ت. علیرضا قدرتی، معاون س��رمایه گذاری 
گروه مالی مهر اقتصاد با اش��اره ب��ه وضع بورس 
گفت: متاسفانه بیش از یک سال از شروع بحران 
و افت ش��اخص های بورس گذش��ته و طی این 
مدت س��هامداران ب��ورس ضررهای بس��یاری 
متحمل ش��ده اند، ولی عکس العمل مناسبی از 
س��وی دولتمردان و نمایندگان مجلس و س��ایر 
مسئولان ذیربط صورت نگرفت. به گفته معاون 
س��رمایه گذاری گروه مالی مهر اقتصاد، از ابتدای  
س��ال براساس ش��اخص قیمتی و به گفته مدیر 
تحقیق و توسعه شرکت بورس، سهامداران بیش 
از 27 درصد زیان کرده اند که حتی با فرض صحت 
این موضوع اگ��ر زیان عدم النفع س��هامداران را 
حداقل 20 درصد در نظر بگیریم، سرمایه گذاران 

حدود 50 درصد زیان کرده اند. 

یادداشت
خبر

رویترز با اش��اره به صادرات ماهانه 200 هزار تن 
نفت کوره ایران از طریق امارات به نقل از یک تاجر 
نفتی نوشت با وجود تحریم ها افرادی هستند که 
همچنان از ایران نفت کوره و نفت گاز خریداری و 
به این کشور بنزین صادر می کنند. این خبرگزاری 
به نقل از منابع غیررس��می اعام ک��رد ایران طی 
ماه های اخیر ماهانه 200 تا 400 هزار تن نفت کوره 
صادر کرده و از این طریق توانسته است بخشی از 
کاهش درآمد نفتی به دلی��ل تحریم های غرب را 
جبران کند. براساس این گزارش، نفت کوره ایران 
به امارات منتقل و در آن جا به فروش می رسد. یک 
تاجر نفتی دراین باره گفت: نفت کوره ایران در بازار 
امارات وجود دارد و هرکسی این موضوع را می داند. 

وی افزود: افرادی هستند که همچنان از ایران نفت 
کوره و نفت گاز )گازوییل( خریداری می کنند و به 
این کش��ور بنزین صادر می کنند. این فعال نفتی 
میزان صادرات نفت گاز ای��ران را نیز ماهانه 80 تا 
100 هزار ت��ن تخمین زد. براس��اس این گزارش 
درحالی ص��ادرات نفت کوره ای��ران ادامه دارد که 
دولت آمریکا تاش زیادی انجام داده است قانون 
تحریم نفتی ایران از س��وی متحدانش در منطقه 
خلیج فارس اجرا شود. آمریکا در  سال 2012 چند 
ش��رکت را به دلیل ارتباط تجاری ب��ا ایران هدف 
تحریم ها قرار داد که از آن جمله یک شرکت نفتی 
اماراتی و یک شرکت سنگاپوری بودند که در زمینه 

معامله نفت کوره ایران فعالیت داشتند.

درحالی که پالایشگاه های هندی در تاش برای 
دریافت امتیازات بیشتر از فروشندگان نفت هستند 
دو شرکت مانگالور و اسار اویل، پول نفت خریداری 
شده از ایران را با 90 روز تأخیر پرداخت می کنند. 
بلومب��رگ دراین باره نوش��ته اس��ت: درحالی که 
عرضه کنن��دگان نف��ت، ب��رای به دس��ت آوردن 
مش��تری بیش��تر با یکدیگر در رقابت اند، شرکت 
ایندین اویل، بزرگترین شرکت پالایش نفت هند 
که حدود 80 درصد نیاز نفتی خود را وارد می کند، 
درحال چانه زنی برای ش��رایط پرداخت مساعدتر 
اس��ت. به گفته آرون کومار ش��ارما، مسئول امور 
مالی ش��رکت ایندین اویل، این شرکت هندی که 

بیش از 60 درصد واردات خود را از خاورمیانه انجام 
می دهد، از فروش��ندگان نفت خواهد خواست تا 
وقت بیش��تری برای پرداخت پول نفت خریداری 
ش��ده به آن بدهند. ایندی��ن اوی��ل همچنین از 
عرضه کنندگان می خواه��د تا قیمت نفت معامله 
شده را در روزی که محموله به بنادر هند می رسد 
محاسبه کنند، نه روزی که نفت بارگیری می شود. 
شارما افزود: »الان بازار، به نفع خریداران است... ما 
اکنون می توانیم نفتی را که خودمان می خواهیم و با 
شرایط دلخواه خودمان خریداری کنیم.« هند یکی 
از واردکنندگان نفت در آسیاست که از فزونی عرضه 

در بازار منتفع شده است. 

مدیریت استراتژیک توليد کجاست؟

ایران نیازمند اقتصاد آب محور
صادرات نفت کوره ایران از طریق امارات با وجود تحریم ها

تأخیر ۹۰ روزه شرکت های هندی در پرداخت پول نفت ایران 

درهفته گذشته رخ داد

 افزایش 77 درصدی 
حجم معاملات بورس

دادوس��تدهای  جری��ان  در  ش�هروند| 
چهل وشش��مین هفته معاماتی تالار شیشه ای 
تعداد 3 میلیارد و 316 میلیون سهم و حق تقدم به 
ارزش 6 هزار و 587 میلیارد ریال در 278 هزار دفعه 
مورد معامله قرار گرفت و این شاخص ها به ترتیب 
77، 86 و 83 درصد افزایش را به ثبت رس��اندند. 
همچنین در ای��ن مدت تعداد 160 ه��زار و 789 
برگه اوراق مش��ارکت به ارزش 159 میلیارد ریال 
معامله شد که به ترتیب 14و 15 درصد کاهش را 
نشان می دهد. همچنین شاخص کل نیز با 516 
واحد افزای��ش در پایان معامات هفته منتهی به 
17 بهمن به رقم 65 هزار و 771 واحد رس��ید. به 
باور کارشناسان، شرایط کنونی بازار سهام موجب 
حضور پررنگ نوسان گیران در بورس شده که به 
دنبال شناسایی سود برای خود هستند؛ هرچند 
با افزایش قیمت نفت و نیز کاهش س��ود سپرده 
بانکی و در پی آن پایین آمدن تسهیات اعطایی 
به بنگاه های تولیدی می توان شاهد رونق بیش از 

پیش بازار سرمایه در آینده نزدیک بود.

بازار سرمایه

  در 2014 واردات نفت 
روسيه به چين 36 درصد 

افزوده شده است
  روابط نابسامان روسيه 
سرآغاز کابوس نفتی شد
  چين، گاز روسيه را 

به بهایی پایين تر از اروپا 
می خرد

نرخ نامه

  قيمت نفت بيش از 5۷دلار شد: قیمت 
نفت روز جمعه افزایش یافت و روند ترمیمی 
خود را پس از رسیدن به نزدیکی پایین ترین 
رقم 6 سال اخیر در هفته گذشته، ادامه داد. اما 
با توجه به افزایش حج��م ذخایر جهانی و بالا 
بودن حجم عرضه اوپک بعید است نفت شاهد 
ترمیم س��ریعی باشد. براس��اس این گزارش، 
قیمت هر بش��که نفت برنت پ��س از افزایش 
2دلار و 41س��نتی در روز پنجشنبه، دیروز با 
73سنت افزایش به 57دلار و 30سنت رسید.  

)رویترز(

   مصر بازار جدید انرژی: مصر که همیش��ه 
نیازمند انرژی اس��ت، تمایل خود برای اجرای 
اصاحات��ی در ب��ازار و تعه��د ب��ه بازپرداخت 
بدهی های قبل��ی را اعام کرده  اس��ت. برنامه 
بازپرداخت بدهی ها به شکوفایی صنعت اکتشاف 
نفت و گاز در این کش��ور منجر شده بود. این در 
حالی اس��ت که مصر به عنوان ی��ک بازار جدید 
نفت وگاز به حساب می آید زیرا دولت آن باید با 
بدترین بازه کمبود انرژی در تاریخ کشور مقابله 

کند. )اکونوميک تایمز(

  افزایش یک شبه قيمت بنزین آمریکا: روز 
پنجشنبه متوسط قیمت بنزین در آمریکا به طور 
ناگهانی و یک ش��به به ازای هر گالن 10سنت 
افزوده شده و در برخی نقاط این افزایش قیمت 
به 20سنت هم می رسد. هفته گذشته متوسط 
قیمت بنزین در سراس��ر آمریکا ب��ه 2.03دلار 
ب��ه ازای هر گالن رس��ید اما روز پنجش��نبه به 

2.15دلار افزایش یافت. )فورچون(

  درخواس�ت بودجه 325 ميليون دلاری 
برای تحقيقات انرژی: کمیته انرژی مجلس 
س��نای آمریکا اعام کرده بودجه درخواس��تی 
دولت اوباما ب��رای پروژه های »متحول س��ازی 
بازارهای انرژی« )مانند ساخت باتری خودرو و 
تبدیل باکتری به سوخت( بسیار کم بوده است. 
اوباما ب��رای پروژه های تحقیقات توس��عه یافته 
انرژی خواس��تار بودجه 325 میلی��ون دلاری 
شده اس��ت. این بودجه در مقایسه با  سال قبل 

45 میلیون دلار افزوده شده است. )رویترز(

اقتصاد جهان

واهب  نصیری
کارشناس اقتصادی

مصرف آب برای هر کيلو محصول )ليتر(نوع محصول 

گوشت گوساله 

 گوشت گوسفند 

 گوشت مرغ

روغن 

لوبيا 

برنج 

 گندم 

ذرت 

لوبيا سبز 

 هندوانه 

 سيب زمينی

16000 ليتر 

 10000ليتر آب

4500ليتر آب

 8000 ليتر آب

 5000 ليتر آب

 2500 ليتر آب

1500 ليتر آب

1200 ليتر آب

 550 ليتر آب

 235 ليتر آب

 200 ليتر آب

بیشتر از سه دهه اس��ت نرم بارندگی در کشور از 
رشد منفی برخوردار اس��ت و به دنبال آن کم آبی و 
خشکس��الی تعداد زیادی از استان های کشور را فرا 
گرفته است. شرایط تغییرات اقلیمی و جغرافیایی 
به ترتیبی اس��ت که به نظر نمی رس��د ب��ا توجه به 
پیش بینی کارشناسان هواشناسی، شاهد تغییرات 
مثبتی در س��ال های آتی از لحاظ بارندگی باشیم. 
این وضیعت ایجاب می کند مدیریت اجرایی کشور 
برنامه های تولید در محصولات کشاورزی وصنعتی را 
بر محور آب مصرفی در واحد محصول در دستورکار 
داشته باشند. بر این اساس باید هرگونه نگرش، شعار 
و پش��تیبانی از تولید را بدون نگاه به مولفه مصرف 
آب )در واحد محصول تولی��دی( عبور از خط قرمز 
و زیر پا گذاشتن منافع ملی کشور تلقی کنند. زیرا 
در بسیاری از کش��ورهای توسعه یافته )که شرایط 
بهتری در بارندگی و ذخایر آبی نسبت به ایران دارند( 
برای مراقب��ت از منابع آبی کشورش��ان اقدام های 
ارزشمندی درباره روش مصرف آب )در واحد تولید( 
مدنظر قرار داده اند. به عبارت��ی محور اصلی تولید 
در کش��اورزی و صنعت بر پایه آب مصرفی تعریف 
ش��ده و نظام اقتصادی خود را ب��ا وضعیت و منابع 
زیرزمینی آب هماهنگ کرده است. مصرف آب در 
واحد محصول محاسبه می شود و همین معیار اصلی 

اقتصاد کان شده است.  از این رو، نگاهی اجمالی به 
جدول آب مصرفی و مقایسه آن با قیمت آب بسته 
بندی موجود در بازار نشان می دهد که برای حفظ 
و مراقبت از منافع ملی هرچه زود تر باید نوع کاشت 
محصول در ای��ران را تغییر داد زی��را به جای تولید 
محصول هایی که مصرف بالای آب دارند به نابودی 
ذخایر خود اهتمام داریم. اما در بسیاری از کشورها 
با فروش آب بسته بندی و صادراتش، اقام تولیدی 
را که مصرف آب بالایی دارند، از خارج وارد می کنند. 
باید همین امروز آغاز کنیم و اقام اس��تراتژیک و 
پرمصرف در آب را دسته بندی کنیم تا مدیریت تولید 

در ایران اجرایی شود.


