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بازار  سکه و طلا
نوع

سکه طرح قديم

سکه طرح جديد

نيم سکه

ربع سکه

سکه يك گرمي

هر گرم طلاي 18 عيار

993000

999000

497000

270000

173000

101110

تغييرقيمت

بازار  جهاني

نوع

هر اونس طلا

نقره 

هر بشکه نفت اوپك

هر بشکه نفت برنت

1178/10

15/70

56/90

56

تغييرقيمت )دلار(

تغييرنرخ برابري ارزها

يورو به دلار

پوند به دلار

دلار به درهم

1/2213

1/5533

3/673

بازار  ارز
مبادلاتینوع ارز تغييرتغييربازار آزاد

دلار آمريکا

يورو

پوند انگليس

درهم امارات
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علی اکبرزاده| رش��د کم نظیر و البته به ناگاه نرخ 
دلار در هفته های پایانی آذر ماه، بدون شک بیشترین 
تأثیر را بر ریزش شدید شاخص بورس داشت. ریزشی 
که با وج��ود مخرب بودن در بازار س��رمایه، دیگر برای 
صاحبان س��هام عادی ش��ده بود. اما نکته مهم در این 
میان رفتار فعالان دو بازار در قبال تحلیل این نوسانات 
پی درپی بود. زیرا برخی فعالان بورس، ریزش ها را متاثر 
از رش��د نرخ دلار می دیدند و در پ��س آن معامله گران 
ارز در خیابان اس��تانبول دلیل رفت و آمدهای قیمتی 
در بازار ارز را اوضاع نابس��امان شاخص بورس، معرفی 
می کردن��د. در این میان اما رفت��ار دولت برای کنترل 
ن��رخ ارز و ایجاد ثبات در ای��ن بازار نش��ان می داد که 
ایجاد روندی معقول برای نرخ ارز در بازار بدون ش��ک 
به رفتار منطقی و به تعبیری رش��د شاخص بورس نیز 
منجر خواهد شد. اتفاقی که با تصمیمات و گاه اظهارات 
آرامبخش مس��ئولان دولتی نمود واقعی پیدا می کرد. 
گذشته از این اما بر کسی پوشیده نیست که نوسانات 
گاه و بیگاه بازار ارز و رس��یدن قیم��ت دلار به بیش از 
3500 تومان تمامی شرکت های حاضر در بازار بورس 
را با تلاطم مواجه می کند و اندکی اخبار جابه جایی ارقام 
روی شیشه صرافی ها می تواند با سرمایه هزاران صاحب 
س��هم در بورس، بازی جبران ناپذی��ری را انجام دهد. 
هرچند که حالا با مدیریت تازه سازمان بورس و بهبود 
نسبی شاخص در روزهای ابتدایی ریاست فطانت فرد، 
ش��اید بحث دلار و اثراتش در ب��ورس اندکی کمرنگ 
به نظر رس��د اما در درازمدت ادامه این مس��یر تبعاتی 
خواهد داشت که به س��ادگی قابل جبران نخواهد بود. 
درهمین مسیر آسیب شناسی تفکر دولتی برای ایجاد 
موازنه میان بازار ارز و بازار سرمایه امری ضروری به نظر 

می رسد که در این گزارش به آن پرداخته ایم. 
فرمول دولتی برای ثبات ارز

در این ش��رایط اما دولت با مرور نوس��انات ارزی و 
اخت��لالات پیش آمده در  س��ال 91 برای ن��رخ دلار، 
تصمیم گرفت تا با برنامه ریزی علمی و البته منطقی 
در بازار ارز گام بردارد. در این میان و در اولین حرکت 
با نرخ گذاری 2850 تومان برای دلار در لایحه بودجه 
94 تلاش کرد تا فاصله ای منطق��ی میان نرخ ارز آزاد 
ایجاد کند و ب��ه دور از تصمیم گیری واهی و هیجانی، 
نرخ واقعی دلار در ب��ازار را بپذیرد و به نوعی با قیمتی 
در حدود ارز آزاد، نرخ مرج��ع در لایحه بودجه 94 را 

به دلار بازاری نزدیک کند. این تصمیم اما چندی بعد 
از ارایه لایحه بودجه از سوی دولت مورد انتقاد برخی 
نمایندگان مجلس و کارشناسان قرار گرفت که البته 
با دفاعیه تمام قد وزیر اقتصاد و س��خنگوی دولت نیز 
روبه رو شد. دفاعیه ای که کمک شایانی به ثبات قیمت 
ارز در بازار کرد و به نوعی سقف قیمتی 3510 تومان 
را که توسط دلار درنوردیده شده بود، از این ارز بازپس 
گرفت. علی طیب نیا وزیر اقتصاد دراین باره گفته بود: 
دیدگاه ها و نظرات متفاوتی در این خصوص در مجلس 
شورای اسلامی مطرح ش��ده اما دولت تصور می کند 
نرخی که در بودجه 94 برای دلار در نظر گرفته شده، 
مناسب بوده و با واقعیات اقتصادی جامعه سازگار است 
و زمینه ایجاد هیجانات در بازار ارز را فراهم نمی کند. 
وی ادامه داد: درعین حال این رقم با نرخ بازار آزاد تفاوت 
محدودی دارد و امیدواریم بتوانیم با گشایشی که در 
بازار ارز ایجاد می ش��ود نرخ بازار آزاد را به سمت نرخ 
مبادله ای سوق دهیم. بعد از این اظهارنظر محمدباقر 
نوبخت سخنگوی دولت نیز در اقدامی شبه هماهنگ 
به اظهارنظ��ر در مورد ارز پرداخ��ت. اظهار نظری که 
تند و تیز تر از علی طیب نیا اعلام شد و به تعبیر برخی 
کارشناس��ان جدیت دولت در کنترل نرخ ارز و در پی 
آن تأثیر منفی رش��د غیرمنطقی قیمت دلار بر بازار 
سرمایه را نیز در پی داشت. نوبخت در صحبت هایش 

دراین باره گفت: نرخ فعلی دلار آزاد غیرمعتبر است و 
باید کاهش یابد؛ ما نمی توانیم نرخ برابری ریال و دلار 
را بیش از این تحمل کنیم، از نظر ما همین رقم موجود 
در بازار آزاد غیرمعتبر است و باید با مدیریت ارز شناور 

این رقم را کاهش دهیم. 
چرایی نوسانات اخير در بازار ارز

ب��ه اعتقاد کارشناس��ان، چن��د دلیل اصل��ی برای 
نوس��انات اخیر بازار ارز به نظر می رس��د. ابتدا این که 
پس از گس��ترش دامنه تحریم های اقتصادی به حوزه 
نقل  و انتقال پول، نرخ ارز در بازار غیررس��می، بیش از 
آن که متأثر از عوامل اصلی و منطقی اقتصادی باش��د، 
تحت تأثی��ر اخبار و هیجان��ات زودگ��ذر درخصوص 
تعاملات بین المللی کشور دچار نوسان شد؛ این اتفاق 
بیش��ترین تأثیر را در جذب رفتارهای س��وداگرانه به 
سمت بازار ارز داشت و به نوعی موجب شد تا رفتار های 
غیرعقلایی پس از گذشت یک سال، باردیگر به پیکره 
اقتصاد نفوذ کن��د. پس از این اما، بان��ک مرکزی نیز با 
انتش��ار گزارشی به دلایل نوس��ان های یکباره دلار در 
بازار پرداخت که شاه بیت آن به چند خط ابتدایی این 
پاراگراف اشاره می کرد. در بخشی از این گزارش آمده 
بود: بررسی ها نشان می دهد که نوسان های لحظه ای 
و غیربنیادین نرخ ارز بستر مناسبی برای شکل گیری 
حملات س��فته بازانه وخری��د و فروش ه��ای گروهی 

در بازار می ش��ود و ع��لاوه بر ایجاد تعلل و س��کون در 
سرمایه گذاری و تولید، آثار بازتوزیعی درآمدی وسیعی 
نیز برجای می گذارد. اتفاقاً در این زمینه، جهت نوسان 
نرخ ارز، تأثیر خاصی بر انتقال درآمد یا ثروت ندارد. یکی 
از اهداف مصاحبه های ریاس��ت کل بان��ک مرکزی در 
حوزه ارز، حذف زمینه های تلاطم تصنعی در بازار ارز و 
کاهش قدرت مانور غیرواقعی سوداگران و جریان سازان 
در آن است. این رونمایی یکباره بانک مرکزی از اهداف 
رئیس کل و ش��ناخت دولت از بازار هیجانی کشورمان 
نشان می دهد که دولت برای تنظیم بازارهای اینچنینی 
در کشور دیگر به رفتارهای غیرمعقول معامله گران تن 
نخواهد داد و به واسطه کس��ب درآمد مقطعی از بازار 
ارز، ریشه های بازارهای مهمی نظیر بورس را به ورطه 

نابودی نخواهد کشاند. 
آسيب های تلاطم ارزی برای تالار شيشه ای

در یک تعریف منطقی و کلی باید گفت که همچنان 
مشخص نیس��ت که تأثیرات نزول و یا صعود شاخص 
ب��ورس در بازار ارز چیس��ت؟ اما در این س��وی میدان 
مشخص اس��ت که تغییرات نرخ ارز، تأثیر مستقیمی 
بر بازار سرمایه خواهد داش��ت، اما به اعتقاد بسیاری از 
تحلیلگران بازار سرمایه، اثرات نوسان نرخ ارز بر سهام 
ش��رکت های بورسی یکس��ان نیس��ت. به طور مثال، 
قیمت س��هام برخی از صنایع مثل گروه خودرویی ها 
از افزایش نرخ ارز آسیب می بینند و برعکس آن برخی 
صنایع دیگ��ر همانن��د پتروش��یمی ها و معدنی ها از 
افزایش نرخ ارز منتفع می ش��وند. بر این اساس انتظار 
می رود که افزایش یا کاهش ن��رخ ارز تأثیری متفاوت 
بر صنایع گوناگون بگذارند. ام��ا درحال حاضر با وجود 
افزایش قیمت دلار س��هام پتروش��یمی ها نیز از وضع 
مناس��بی برخوردار نیس��ت. عاملی که گفته می شود 
به دلیل کاهش قیمت نفت اس��ت. از طرف دیگر روند 
بازار ارز و سهام در دوره های اخیر نشان می دهد معمولا 
حرکت این دو شاخص در یک مسیرموازی با یکدیگر 
بوده و آنچه اکنون رخ داده، پدیده ای اس��ت که سابقه 
چندان قوی در عرصه اقتصاد ما نداشته است. این امر 
نش��ان می دهد که تیم اقتصادی دولت ملزم است تا با 
ثابت نگه داشتن ش��رایط در بازارهای مختلف، قدرت 
برنامه ریزی را به صاحبان س��رمایه بازگرداند و با ایجاد 
موازنه میان بازارهای مختل��ف، از رفتارهای هیجانی 

معامله گران جلوگیری کند.

»شهروند« اثر نوسان های دلاری بر بورس و اهرم های دولتی تنظيم بازار را بررسی کرد

جدال دلار و سهام در پایان پاییز
از تالار چه خبر 

   فطانت ف�رد  دغدغه ه�ای س�هامداران 
را ش�نيد| رئیس س��ازمان ب��ورس در بازدیدی 
س��رزده به میان حاضران ت��الار بورس رف��ت و از 
نزدیک در جری��ان دغدغه برخی از س��هامداران 
قرار گرفت. در جریان این بازدید، مس��ائلی مانند 
ابهامات ش��رکت های پالایش��ی ک��ه باعث توقف 
طولانی مدت نماد این شرکت ها شده است، برخی 
ابهامات در صنعت پتروشیمی، لزوم نظارت بیشتر 
بر شرکت های بورسی و برخورد با تخلفات برخی 
ش��رکت ها، حضور فعال تر شرکت های حقوقی در 
بازار، انتشار شاخص های بیشتر به منظور افزایش 
قدرت تصمیم گیری س��هامداران و ضرورت اتخاذ 
راهکارهایی برای ثبات بیشتر در بازار سهام، ازجمله 
دغدغه هایی بود که س��هامداران، با رئیس جدید 

سازمان بورس مطرح کردند.

   طرح کيفی سازی  سال 94 اجرا می شود| 
محمدرضا عربی معاون س��ازمان ب��ورس در مورد 
آخرین وضع مشکلات صنعت پالایشی گفت: این 
موضوع به طور فعال از اردیبهشت و خرداد امسال 
با تعامل ب��ا وزارت نفت درحال پیگیری اس��ت، تا 
شفافیت به این صنعت بازگردد. او افزود: به دنبال 
این هستیم که طرح کیفی س��ازی برای  سال 94 
هم به طور کامل شفاف  شود. به گفته او اجرای این 
طرح در سود شرکت ها اثرگذار است و علاوه بر این 
در ارتباط میان خزانه داری و وزارت نفت تغییراتی 

ایجاد خواهد شد. 

   ب�ورس زیر س�ایه نف�ت | س��یدابراهیم 
عنایت- مدیرعامل کارگزاری بانک پارسیان وضع 
فعلی بورس را ناش��ی از روند کاهشی قیمت نفت 
دانس��ت و افزود:  تغییر مدیریت در بازار س��رمایه 
در کنار ثبات قیمت نفت می تواند به بهبود اوضاع 
بورس کمک کند. او افزود: اقتصاد کشور به شدت 
وابسته به نفت و درآمد حاصل از فروش نفت بوده و 
زمانی که قیمت نفت کاهش پیدا می کند هم روی 
بودجه و درآمد دولت اثرگذاشته و هم روی میزان 
ارز موردنیاز بخش های مختلف اقتصادی اثرگذار 
است. از سوی دیگر اگر قیمت نفت کاهش پیدا کند 
در قیمت محصولات پتروشیمی نیز در سطح دنیا 

اثرگذار است.

رخداد

صندوق توسعه ملی باید 
۱۰ هزار میلیارد تومان مالیات بدهد 

فارس| علی عسکری، رئیس س��ازمان امور 
مالیات��ی با بی��ان این که صندوق توس��عه ملی 
طبق قان��ون از پرداخت مالیات معاف نیس��ت، 
گفت: مالیات 10 هزار میلی��ارد تومانی صندوق 
بر اساس س��ود فعالیت های اقتصادی است. وی 
در مورد اخذ مالیات 10 ه��زار  میلیارد تومانی از 
صندوق توسعه ملی اظهار داشت: این صندوق 
یک صندوق تجاری مانن��د دیگر بخش ها بوده 
که فعالیت اقتصادی می کند و اگر سودی داشته 

باشد، در چارچوب قانون مشمول مالیات است. 

 کاهش 35 درصدی 
صدور پروانه ساختمانی 

مهر| اکبر ترکان، رئیس سازمان نظام مهندسی 
س��اختمان با اش��اره به کاهش 35 درصدی صدور 
پروانه س��اختمانی، گفت: باید برای تعیین مجری 
ذیصلاح در شناس��نامه فنی - ملکی تصمیم گیری 
جدیدی شود. وی با اشاره به وضع ساختمان سازی 
در کش��ور، گفت: در 6 ماهه ابتدای امس��ال نسبت 
به سال گذش��ته صدور پروانه ساختمانی 35 درصد 
کاهش یاف��ت. وی درخص��وص ضمان��ت اجرای 
درست شناسنامه فنی ملکی در ساختمان ها، اظهار 
داشت:   وظیفه تهیه و تنظیم شناسنامه فنی – ملکی 
با مجری ذیصلاح است اما با توجه به این که مجری 
ذیصلاح در همه جا تصمیم گیری نشده باید دوباره 

تصمیم گیری جدیدی در این خصوص انجام گیرد.

یادداشت

خط لوله ای که ب��ه خط لوله صل��ح معروف و 
قرار بود گاز ایران را به پاکس��تان و هند برساند، با 
گذشت 25 سال هنوز به سرانجام نرسیده است. 
مروری بر رفتارهای طرف پاکستانی، گویای این 
اس��ت که آنها با تعلل در اجرای پ��روژه به دنبال 
گرفتن امتیازات بیشتری از طرف ایرانی هستند. 
این طرح اولین بار در سال 1989، توسط »شمس 
اردکان��ی« و »پچ��وری« به ط��ور رس��می کلید 
خورد. ه��دف از  ایجاد خط لول��ه صلح، کمک به 
شکل گیری رابطه ای دوستانه بین هند و پاکستان 
در نزدیک بیش از 3 دهه پیش بود. براساس طرح 
اولیه، قرار بود یک کنسرس��یوم، توس��عه منابع 
گازی ای��ران را برعهده بگیرد. این کنسرس��یوم 
احداث خط لوله ای که گاز ایران را به پاکس��تان و 
س��پس هند منتقل کند، به عهده می گرفت و با 
خرید گاز ایران، نیازهای دو کش��ور همجوار را با 
استفاده از منابع گازی این کشور تامین می کرد. 
این کنسرس��یوم با فروش این حامل انرژی به دو 
کشور هند و پاکس��تان درآمد کسب می کرد. در 

مقابل ایران نیز گاز خود را به فروش می رس��اند و 
هر 3 کشور از خط لوله صلح منتفع می شدند. اما 
در عمل این اتفاق نیفتاد و به رغم گذشت 25 سال 
از شروع مذاکرات احداث خط لوله صلح، تنها خط 
لوله داخل ایران ساخته شد. در طول این سال ها، 
هند نیز به دلیل این که نمی خواست از پاکستان 
گاز وارد کند و مسائل امنیتی یکی از اولویت های 
مهم این کشور بود، رایزنی هایی را با ایران آغاز کرد 
که گاز ایران را از مسیر دیگری به غیر از خط  لوله 
صلح خریداری کند. حت��ی مذاکراتی در زمینه 
انتقال گاز ایران از مسیر دریا به هند نیز مطرح شد 
اما با آغاز تحریم های آمریکا علیه ایران، درنهایت 
هن��د از خرید گاز ای��ران انص��راف داد. به اعتقاد 
کارشناس��ان، خط لوله مذکور بدون حضور هند 
معنایی نخواهد داش��ت و این خط بدون حضور 
هند جنبه اقتصادی خود را تا حد زیادی از دست 
می دهد. بدون شک شبه قاره هند می تواند یکی از 

بهترین بازارهای گاز ایران باشد.
ب��رای گاز ایران ب��ه مقدار مح��دود در جنوب 
خلیج فارس بازار وج��ود دارد. اما فعال کردن این 
بازارها بستگی مس��تقیم به تعاملات بین المللی 
ایران با سایر کشورها دارد. ایران پول و هزینه خط 
لوله گاز تا مرز پاکستان را پرداخت کرده است. اما 
پاکستانی ها ادعا می کنند که ایران باید بقیه مسیر 

انتقال گاز را نیز با هزینه خود ایجاد کند. س��پس 
از محل فروش گاز، منابع مالی پروژه تامین شود. 
بدون شک طرف پاکستانی به گاز ایران نیاز مبرم 
دارد و به نظر می رس��د با ایجاد تاخیرات مکرر در 
پ��روژه، قیمت خری��د از ایران را تغیی��ر دهند. با 
توجه به بهبود مناسبات بین المللی ایران با سایر 
کشورهای جهان و مجموعه مذاکرات و توافقات 
ژنو، این احتمال وج��ود دارد که در آینده هند بار 
دیگر به ای��ن خط بازگردد. یک��ی از دلایل اصلی 
تاخیر در اجرای پروژه خط لوله صلح، تحریم های 
آمریکا بوده است. طبق توافقات انجام گرفته، زمان 
اتمام قرارداد مذکور پایان دسامبر 2014 است. اما 
با توجه به این که هیچ عملیات اجرایی در این رابطه 
از سوی پاکستان آغاز نشده و ساخت چنین خط 
لوله ای نزدیک به 3 سال زمان نیاز دارد، مطمئنا 

این قرارداد در زمان خود اجرا نخواهد شد.
به رغم این که تکلی��ف پروژه خ��ط لوله صلح 
پاکس��تان هنوز نهایی نش��ده و طرف پاکستانی 
در انجام تعهدات خود کوتاهی کرده اس��ت، اما با 
انتشار اخبار مثبت درباره توافقات هسته ای ایران 
و گ��روه 1+5 و تلاش ش��رکت های اروپایی برای 
پیوس��تن به بازار گاز این کشور، همچنین ایجاد 
بحران اوکراین تحریم های روس��یه، تلاش های 
هند نیز برای پیوس��تن به خط لول��ه صلح آغاز 

شده اس��ت. در نیمه اردیبهش��ت ماه سال جاری 
رس��انه های هند از رایزنی های سلمان خورشید، 
وزیر امور خارجه این کشور برای پیوستن  هند به 
خط لوله صلح خبر دادند. از طرفی نیز وزیر نفت 
هند بار دیگر با س��ودآور توصیف کردن خط لوله 
صلح برای کش��ورش اعلام کرده است، مذاکرات 
هند با ایران درخصوص قیم��ت و تامین امنیت 
خط لوله صلح مثبت بوده اس��ت. هند از س��ال 
2007 میلادی تاکنون به دلیل مسائل سیاسی 
که با پاکس��تان داش��ت، از پروژه خط لوله صلح 
کناره گیری کرد اما با پیوستن پاکستان و احداث 
این خط لوله از اسفندماه 92 سعی بر بازگشت به 
مذاکرات داشته اس��ت. پس از مذاکراتی که وزیر 
امور خارجه هند با مقامات امنیتی و امورخارجه 
ایران داشت، مشکل تامین امنیت خط لوله صلح 
برطرف شد و براساس آخرین اخبار، هندوستان 
ای��ن گاز را از طری��ق خط لوله صل��ح و با احداث 
600 کیلومتر در خ��اک هندوس��تان، دریافت 
خواهد کرد. براساس توافقاتی که در زمان احداث 
خط لوله صلح انجام ش��د، مقرر شد که گاز ایران 
از عسلویه به چین هم برس��د. پس از آن که هند 
به این خط پیوس��ت، مقامات ایرانی وارد مذاکره 
با مقامات چینی درخصوص صادرات گاز به این 

کشور خواهند شد.

نرخ نامه

A350 ب�رای ایرباس س�ودآور اس�ت: 
ش��رکت ایرباس تاکنون 780 سفارش ساخت 
هواپیمای A350 برای 40 ش��رکت از سراسر 
دنیا را ثبت کرده است.به این ترتیب هواپیماساز 
اروپایی تخمین می زند این جت جدید از  سال 
2019 برای این شرکت سودآور باشد و پس از 
این تاریخ به منبع اصلی درآمد شرکت تبدیل 

شود. )رویترز(

افزای�ش فراخ�وان ب�رای ایربگ های 
معيوب در آمریکا: ش��رکت بی ام دبلیو اعلام 
ک��رد فراخ��وان ب��رای خودروهایی ب��ا ایربگ 
معیوب را در سراسر آمریکا گسترش داده است. 
س��ازمان ترافیک بزرگراه های آمری��کا از این 
خودروساز خواس��ته تا فراخوان ها را گسترش 

دهد. )رویترز(

ط�لا بی رونق می ش�ود: س��رمایه گذاران 
به دلیل کاه��ش ناگهانی قیمت ط��لا دیگر از 
آن به عنوان س��رمایه ای در برابر تورم استفاده 
نمی کنند. همچنین س��قوط بهای نفت به این 
روند دامن زده اس��ت. قیمت ش��مش طلا در 
بازار لندن 1.6 درصد بیشتر کاهش یافته است. 
بهای فل��ز زرد در بازار دی��روز 182.08 دلار به 

ازای هر اونس بود. )بلومبرگ(

2015 س�ال رکود روس�يه: کارشناس��ان 
پیش بینی می کنند احتمالا روسیه س��ال آتی 
وارد رک��ود می ش��ود. تحلیلگ��ران بلومبرگ 
تخمین می زنند خطر رکود در یکی از بزرگترین 
صادرکنن��دگان ان��رژی از 75 درص��د در ماه 
گذشته به 93 درصد در ماه جاری رسیده است. 

)بلومبرگ(

نف�ت:  به�ای  افزای�ش  پيش بين�ی 
تولیدکنندگان اوپک پیش بینی می کنند بهای 
جهانی نفت در  سال آتی به 70 تا80 دلار برسد 
زیرا بهبود شرایط اقتصادی، تقاضا برای نفت را 

افزایش خواهد داد. )بیزنس اینسایدر(

اقتصاد جهان

داستان بی پایان خط لوله صلح

مجید سلیمی  بروجنی 
کارشناس اقتصادی

-


