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بازار  سکه و طلا
نوع

سکه طرح قديم

سکه طرح جديد

نيم سکه

ربع سکه

سکه يك گرمي

هر گرم طلاي 18 عيار

926800

927000

466000

260000

168000

95000

تغييرقيمت

بازار  جهاني

نوع

هر اونس طلا

نقره 

هر بشکه نفت اوپك

هر بشکه نفت برنت

1229/30

18/61

95/35

92/27

تغييرقيمت )دلار(

تغييرنرخ برابري ارزها

يورو به دلار

پوند به دلار

دلار به درهم

1/2959

1/6264

3/6731

بازار  ارز
مبادلاتینوع ارز تغييرتغييربازار آزاد

دلار آمريکا

يورو

پوند انگليس

درهم امارات

3190

4150

5165

869

2663

3452

4331

725

گروه اقتصادی شهروند| اقتصاد ایران در میان 
تمام مش��خصات گاه منحصر به ف��ردش ازجمله 
وابستگی به نفت، یک ویژگی مهم دیگر هم دارد؛ 
بانک محور بودن. این محوریت در تمام س��ال های 
گذشته چشم اسفندیار اقتصاد ما بوده است. در بازار 
تأمین مالی هم وضع بر همین منوال است. این بدان 
معناس��ت که هر فرد حقیقی یا حقوقی وقتی پای 
تأمین نقدینگی به میان می آید و سرمایه اش کفاف 
نیاز را نمی کند، مستقیم به سراغ بانک ها می رود و 
در صف متقاضیان تس��هیلات می ایستد تا شاید 
قرعه به نامش بیفتد. در بیشتر موارد هم البته تیر 
متقاضیان به سنگ می خورد و نوبت به بیشتر آنها- 
دست کم با شرایط بازپرداخت مناسب - نمی رسد. 
در توضیح دلایل این فرآیند، متقاضیان تسهیلات، 
بانک ها را مته��م می کنند که میلی ب��ه پرداخت 
تس��هیلات به خصوص ب��ه تولید ندارن��د چراکه 
خودشان از طریق بنگاه داری به رقیبی برای تولید 
تبدیل شده اند. اما بانک ها این اتهام را رد می کنند و 
بارها اعلام کرده اند که منابعشان محدود است و بازار 
تقاضا شلوغ؛ بنابراین طبیعی است که تعداد کمی از 
متقاضیان موفق به دریافت تسهیلات شوند. با توجه 
به همین ش��رایط، دولت اعم از جدید و قدیم آن، 
اهتمام خود را متوجه تغییر مسیر بازار تأمین مالی 
از بانک به سمت بازار س��رمایه کرده است.  اما این 
تلاش هنوز به نتیجه قابل قبولی دست نیافته است.  
براس��اس آنچه آمار می گوید در ای��ران، 65 درصد 
تأمین سرمایه از طریق بانک ها و 35 درصد مابقی 
نیز از طریق سایر منابع ازجمله بازار سرمایه انجام 

می گیرد.  
به گفته کارشناسان قدمت بیشتر بانک ها نسبت 
به ب��ورس، وس��عت جغرافیایی و فرهنگ س��ازی 
بانک ها، وزن بیش��تر منابع بانک ها و ساده تر بودن 
تأمین مالی از طریق بانک مهم ترین دلایلی اس��ت 
که می توان برای بانک محور ش��دن اقتصاد ایران به 
آن اشاره کرد. با توجه به همین عوامل، برای تأمین 
مالی کمتر کسی ترجیح می دهد مس��یر خود را از 
بانک به بازار سرمایه کج کند. به همین دلیل سهم 
بانک ها از تأمین مالی در سال های 89، 90 و 91 به 
ترتیب 86، 79 و 74 درصد بوده اس��ت. با این وجود 
دولت تصمیم خود را برای تغییر این نسبت گرفته 
اس��ت.  این تصمیم در بس��ته خروج از رکودی که 
چند هفته پیش رونمایی شد نیز به چشم می خورد.  
رئیس جمهوری هم در این خصوص تأکید دارد که 
باید تأمین مالی ش��رکت های بزرگ و متوس��ط در 
بازار سرمایه انجام ش��ود تا بانک ها وظیفه پرداخت 
تسهیلات به شرکت های کوچک و متقاضیان خرد 
را بهتر انجام دهند.  اما این تمام داس��تان نیست به 
عبارت دیگر صرف اراده و حتی گنجاندن این تصمیم 
در بس��ته خ��روج از رکود، موفقی��ت آن را تضمین 
نمی کند و معلوم نیس��ت آیا چنین انتظاری از بازار 
سرمایه با توجه به پتانسیل ها و البته رقیب جدی ای  

مانند بانک ها عملی است یا خیر؟
چند چالش برای بازار سرمایه

واقعیت آن است که بازار سرمایه برای استفاده از 
ابزارهای تأمین مالی با چالش هایی ازجمله رکودی 
که ماه هاست میهمان آن شده و همچنین کمبود 
نقدینگی مواجه است.  نتیجه این که شرکت ها یا 
ناشران بورسی منابع مالی کافی برای تأمین مالی 
پروژه های سرمایه ای خود ندارند. به عبارت دیگر 
تأمین مالی ش��رکت های بزرگ در ب��ازاری که به 
شدت کم عمق اس��ت و ارزش معاملات یک سال 
آن به اندازه ارزش خرید و فروش سهام یک شرکت 
بزرگ در بازارهای جهانی هم نیست، عملا امکان 

ندارد.  از س��وی دیگر محدودیت تقاضای داخلی 
و موان��ع صادرات نیز موجب ش��ده تا ش��رکت ها 
با کمتر از ظرفی��ت واقعی خ��ود کار کنند و برای 
جبران افزایش هزینه های خود، به افزایش قیمت 
محصولات به جیب مشتریانش��ان وابسته باشند. 
نکته دیگر این که دولت در ماه های گذشته تلاش 
کرده به ه��ر نحو ممکن ازجمله ثبات دس��توری 
قیمت ها، تورم لجام گسیخته را مهار کند که این 
سیاس��ت هم درنهایت به رکود موجود دامن زده و 
از جذابیت های بازار کاسته است.  اما گذشته از همه 
دلایل واقعیت غیرقابل انکار این است که فرهنگ 
سرمایه گذاری در ایران به اندازه کافی رشد نکرده 
است.  قریب به اتفاق صاحبان سرمایه هم با توجه 
به انواع ریس��ک های موجود برای سرمایه گذاری 
و البته نرخ سود بانکی ترجیح می دهند نقدینگی 
خود را در ش��عب بانک ها به امانت بگذارند و سود 
آن را به حس��اب خ��ود واریز کنن��د.  در این میان 
هم قطعا بالا بودن نرخ س��ود بانکی و قابل رقابت 
نبودن س��ود ابزارهای مالی بازار سرمایه با آن قابل 
چشم پوش��ی نیس��ت. دولت می گوید نرخ تورم 
را تا پایان  س��ال به کمتر از 20 درصد می رس��اند و 
حتی نوید تورم 15 درصد را هم داده که به معنای 
روند نزولی تورم انتظاری در کش��ور است.  دراین 
ش��رایط اما بانک ها مجازند تا 22 درصد س��ود به 
س��پرده گذاران پرداخت کنند.  البته طبق سنت 
ای��ن رقم عملا به کف س��وددهی تبدیل ش��ده و 
بانک ها و موسس��ات اعتباری براس��اس نیازشان 
به جذب س��پرده نرخ های بی��ش از 30 درصد هم 
به س��پرده گذاران پیش��نهاد می کنند و این نرخ 
را با عقود مختلف رس��میت می دهند.  اما چنین 
قدرت مانوری عملا ب��رای ابزارهای تأمین مالی و 
بازار س��رمایه وجود ندارد.  بنابراین با این نرخ سود 
کس��ی س��راغ خرید انواع ابزارهای مالی نمی رود.  
ضمن این که در بیشتر موارد هم افزایش نرخ سود 
اوراق، حل کننده مشکلات نیست چون اولاً اعتماد 
مشارکت کنندگان بازار سرمایه تضعیف شده و ثانیاً 
ناشر یا بانی اوراق توان پرداخت هزینه های مالی را 

ندارد.  
با این اوص��اف در این رابطه چند پرس��ش عمده 
مطرح می شود.  اول این که چرا دراین شرایط نابرابر 
رقابتی صاحبان سرمایه باید از ابزارهای تأمین مالی 
بورس استقبال کنند و آن را به سپرده گذاری در بانک 
ترجیح دهند؟ پرسش دیگر این که آیا بازار سرمایه 

بررسی طرح جدید دولت برای واگذاری تأمين مالی طرح های بزرگ به بازار سرمایه

ماراتننابرابربورسوبانکها
  ابزارهای تأمين مالی جذابيت سوددهی ندارند: دوسوم تأمين مالی توسط بانک ها انجام می شود

ازتالارچهخبر

  دادوس�تد 554 ميلياردریالی| در نخستین 
روز هفت��ه کاری درحالی ک��ه ن��زول 3/9 واحدی 
آیفکس )ش��اخص فرابورس( سبب ش��د در رقم 
813/9 واحد متوقف شود بازار فرابورس هم مبادله 
46 میلیون اوراق به ارزش 554 میلیارد ریال را به نام 
خود ثبت کرد. همچنین در گروه س��رمایه گذاری 
 میراث فرهنگ��ی،  5/2میلیون س��هم ب��ه ارزش

   42/6 میلیارد ریال مورد معامله قرار گرفت.  
 رونق معاملات فولاد و قي�ر| درحالی حدود 
342 ه��زار ت��ن ان��واع کالا ب��ه ارزش نزدیک به 
7300 میلیارد ریال در ب��ورس کالای ایران طی 
هفته منتهی به 20 ش��هریورماه، مورد دادوستد 
قرار گرفت که گروه های کالایی فولاد، قیر و ذرت، 
رشد حجم معاملات را تجربه کردند.  گروه کالایی 
فولاد به لحاظ حجم و ارزش به ترتیب رشد 33 و 

39 درصدی را تجربه کرد.   

 رشد 200 درصدی معاملات بورس انرژی| 
مجموع معاملات دو هفته گذشته بورس انرژی 
با رشد 230 درصدی نسبت به دو هفته قبل از آن، 
به 2 هزار و 570 میلیارد ریال رس��ید. در دو هفته 
منتهی به 21 شهریور، معاملات انواع قراردادهای 
سلف موازی استاندارد برق در تابلو مشتقه و انواع 
فرآورده های نفتی و سایر حامل های انرژی در تابلو 

  فیزیکی با رشد قابل توجهی انجام شد. 
 عرض�ه 92 ميلي�ارد ریال س�هم دولتی| 
ک��رد: اع��لام  خصوصی س��ازی   س��ازمان 
 99/99 درصد از سهام شرکت سنگ آهن شرق 
ایران ب��ه قیمت پایه هر س��هم 71 ه��زار و 848 
ریال در آخرین هفته ش��هریور ماه جاری در بازار 
فرابورس عرضه می ش��ود. این میزان س��هام به 
وکالت از سوی سازمان توسعه و نوسازی معادن 
و صنایع معدنی ایران و به قیمت پایه هر س��هم 
71 هزار و 848 ریال و ارزش کل پایه 92 میلیارد 
و 668 میلیون و 975 هزار ریال واگذار خواهد شد.

خبر

شهروند| هیأت وزیران بانک مرکزی را مکلف 
کرد برای پرداخت تسهیلات طرح ویژه نوسازی 
و بهسازی مسکن روستایی در  سال 1393 نسبت 
به تعیین بانک های عامل اقدام کند. در این مصوبه 

آمده است:
 1. بانک مرکزی جمهوری اسلامی ایران مکلف 
است برای پرداخت تسهیلات طرح ویژه نوسازی و 
بهسازی مسکن روستایی در  سال 1393 نسبت به 
تعیین بانک های عامل و سهمیه آنها در مجمع به 

تعداد دویست هزار واحد اقدام نماید.
مبل��غ  تس��هیلات  ف��ردی  س��قف   .2
یکصدوپنجاه میلیون )150000000( ریال است.

 3. پنج درصد ازس��هم سود تسهیلات به عهده 
متقاضی بوده و معاونت برنامه ریزی موظف است 
مابه التفاوت را تا س��قف سود مصوب 1393 برای 
مدت مشارکت مدنی و فروش اقساطی محاسبه 
و تضمین نامه مورد قبول بانک مرک��زی را ارایه 

نماید.
 4. بانک عامل می تواند از سفته های زنجیره ای، 
س��ند مالکیت و حس��اب های یارانه ای متقاضی 
به عنوان تضمین تسهیلات مذکور استفاده نماید. 

5. بنیاد مسکن انقلاب اس��لامی مکلف است 
براساس سهمیه ابلاغ ش��ده بانک مرکزی اقدام 

نماید. 

دستوردولتبهبانکمرکزیبرایوامنوسازیمسکنروستاها

در اولين روز کاری هفته رخ داد

ریزش440واحدیبورس

شهروند| شاخص کل بورس در اولین روز کاری 
خود با کاهش 440 واحدی ب��ه رقم 71 هزار و 486 
واحد رسید که گسترش نفت و گاز پارسیان، صنعتی 
و معدنی چادرملو، گروه مپنا، پتروش��یمی تأمین و 
معدنی و صنعتی گل گهر بیش��ترین تأثیر منفی را 
داش��تند اما در مقابل هلدینگ صنایع پتروشیمی 
خلیج فارس با معامله بلوکی 5 دقیقه پایانی معاملات 
روز شنبه از روند منفی نجات یافت و 34 واحد تأثیر 
مثبت بر شاخص داشت و در ادامه مخابرات و صنایع 

شیمیایی نیز بیشترین تأثیر مثبت را داشتند.

بازارسرمایه

شاخص ها
عنوان شاخص
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یک مجموعه بزرگ کش�ت و صنع�ت جهت تکمیل کادر مال��ی و اداری خود 
در شهرستانهای کرمان و رفسنجان از افراد ذیل دعوت به همکاری می نماید.

-حسابدار با حداقل 2 سال سابقه مرتبط )یک نفر(
-حسابدار ارشد با 5 سال سابقه مرتبط )یک نفر(

-رئیس حسابداری با 7 سال سابقه مرتبط )یک نفر(
-مدیر مالی با 10 سال سابقه مرتبط )یک نفر(

-مدیر اداری با 10 سال سابقه مرتبط )یک نفر(
شرایط پذیرش:
1-جنسیت : مرد

2-لیسانس حسابداری از دانشگاههای معتبر
3- آشنایی با Office و نرم افزارهای مالی ترجیحاً همکاران سیستم

الکترونیک��ی  آدرس  ب��ه  را  خ��ود  رزوم��ه  متقاضی��ان 
فک��س ش��ماره  ب��ه  ی��ا  و   Fath_va_nasre_co@emdadimam.ir

 2716024-0341 ارسال و در صورت نیاز جهت هماهنگی و اطلاعات بیشتر با 
شماره تلفن 2716223-0341 تماس حاصل نمایند.

دعوت به همکاری

اتفاقروز

صادراتروغنخوراکیآزادشد
ش�هروند| گمرک ای��ران در بخش��نامه ای به 
گمرکات اجرایی اعلام کرد صادرات روغن نباتی 
خوراکی منعی ندارد. در این بخشنامه آمده است: 
پیرو بخش��نامه این دفتر درخصوص ممنوعیت 
صادرات روغن خوراکي اعلام م��ي دارد: صادرات 
روغن نباتي خوراکي از تاریخ صدور این بخشنامه 
با رعایت س��ایر مقررات و ضوابط مربوطه بلامانع 
است. خواهشمند است دس��تور فرمایید ضمن 
اقدام لازم مراتب را مطابق بخش��نامه ردیف 51 
مورخ 85/11/20 به کلی��ه گمرکات و واحدهاي 
تابعه ابلاغ و بر حس��ن اجراي آن نظارت مستمر 

معمول   نمایند. 

توان اجرای وظایف محول ش��ده در بس��ته خروج از 
رکود را دارد یا قرار است در بر همان پاشنه ای بچرخد 

که در سال های گذشته چرخیده است؟ 
وعده های آقای رئيس 

علی صالح آبادی رئیس س��ازمان 
بورس در پاس��خ به پرسش اول به 
»ش��هروند« گفت: درحال حاضر 
همه اوراق مش��ارکتی که منتشر 
می شود و به فروش می رسد چه از 
سوی بانک ها و چه از س��وی بازار سرمایه نرخ سود 
20 درص��دی دارد.  اما گاه��ی این اوراق به کس��ر 
فروخته می ش��ود که نرخ موثر س��ود آن به بیش از 
20 درصد هم می رسد. او افزود: ما درحال حاضر این 
امکان را در نظر گرفته ایم که حتی اوراق در روز اول 
عرضه به کسر فروخته شود تا نرخ سود موثر به بیشتر 
از 20 درصد برسد البته این اتفاق در مورد همه اوراق 

رخ نمی دهد.  
اما آیا این اس��تثنا می تواند کمبود جذابیت بازار 
س��رمایه در برابر بانک ها را جبران کند و آیا رایزنی 
برای افزایش احتمالی سقف نرخ سود اوراق با بانک 
مرکزی در جریان است؟ صالح آبادی پاسخ روشنی به 
این پرسش نمی دهد اما وعده می دهد که با تأسیس 
موسسات رتبه بندی اوراق بهادار- که درحال انجام 
است - و تعیین ریس��ک هر کدام از اوراق، تنوع در 

پرداخت نرخ سود هم به وجود بیاید. 

بازار سرمایه پتانسيل دارد
همچنی��ن حس��ن قالیباف اصل، 
مدیرعامل شرکت بورس هم درباره 
پرسش دوم و توان بازار سرمایه در 
انجام وظایف محول ش��ده پاس��خ 
چن��دان واضحی نمی ده��د. او به 
»شهروند« گفت: بازار سرمایه مقتضیات این بازار را در 
قالب چند بند آماده کرده و بنا دارد بعد از بررسی های 
تکمیلی آن را به لایحه تقدیمی دولت برای خروج از 
رکود اضافه کند.  قالیباف ادامه داد:  بندهایی که بازار 
سرمایه قصد دارد به لایحه خروج از رکود اضافه کند بر 
مالیات��ی،  معافیت ه��ای  همچ��ون  محورهای��ی 
شفاف سازی صورت های مالی و تثبیت قیمت خوراک 
متمرکز است. او با اشاره به تغییر نگاه دولت درخصوص 
تأمین مالی تأکید کرد:  دولت حتی استقراض ازشبکه 
بانکی در جهت تأمین کسری بودجه را برای خود نیز 
ممنوع اعلام کرده است.  به این ترتیب در صورت نیاز، 
دولت ب��رای تأمین منابع مالی به جای اس��تقراض از 
بانک ها، اوراق بهادار منتشر خواهد کرد. با این تفاسیر، 
مدیرعامل شرکت بورس امیدوار است با اجرایی شدن 
سیاست های جدید، نقش بازار سرمایه در تأمین مالی 
بنگاه ها پررنگ شود چراکه این بازار پتانسیل چنین 
ارتقایی را دارد. اما گذشته از این امیدواری ها با توجه به 
واقعیت فعلی بازار سرمایه، کمبود نقدینگی، عمق کم، 
ریسک بالا و رقیب توانمندی به نام شبکه بانکی حداقل 
درحال حاضر نمی توان چن��دان به موفقیت این بازار 
دراج��رای وظای��ف جدیدش امی��دوار ب��ود.  عباس 
موس��ویان دبیر کمیته فقهی بورس اوراق بهادار نیز 
دراین خصوص اعتق��اد دارد:  با توجه به نرخ س��ود، 
س��رمایه گذار ترجیح می ده��د، اوراق را با س��ودی 
تضمین شده و به روش س��نتی از شعبه بانکی که در 
چندصدمتری خان��ه اش قرار دارد، خری��داری کند.  
چون برای خرید اوراق از بازار س��رمایه باید به کارگزار 
مراجعه و دستور خرید صادر کرد؛ ضمن این که هنگام 
فروش هم مطمئن نیست بتواند آن را به سرعت به پول 
نقد تبدیل کند .  از این رو در رقابت دو بازار، بورس، بازی 
را ب��ه بانک ها واگ��ذار می کن��د. نتیج��ه این که اگر 
گروه های��ی ه��م ب��رای خرید ب��ه ب��ورس می آیند، 
مزیت هایی را می شناسند که خریداران معمولی از آن 
بی اطلاع هستند.  برای نمونه سپرده گذاران در بانک ها 
اگر در زمانی کمتر از مدت سررس��ید، سرمایه خود را 
پس بگیرند،  درصدی از سودشان به عنوان جریمه کم 
می ش��ود، اما این موضوع درباره اوراق بازار س��رمایه 
مصداق ندارد. بنابراین مزیت های سرمایه گذاری در 
اوراق بهادار بورسی، باید به عموم مردم شناسانده شود. 

1230دلار،رکوردسقوطقیمتطلا
در2014

 قیمت مبادله طلا به کمتر از 1230 دلار به ازای 
هر اونس رسید که کمترین میزان از ژانویه تاکنون 
است. از سوی دیگر با وجود کاهش ارزش دلار، این 
ارز همچنان قدرتمند بود. کاهش بهای طلا به فشار 
روی نقره و پلاتینیوم منجر شد. در هفته  گذشته 
بهای این کالا 3/1 درصد کاسته شد که بیشترین 

کاهش هفتگی از ماه می  تاکنون بوده است.  

دومیناقتصادبزرگدنیادرخطررکود
بازده کارخانه ای چین در ماه آگوست با کمترین 
سرعت طی 6 سال گذشته رشد می کند و همزمان 
رش��د در بخش های کلیدی دیگر این کشور نیز 
کاسته ش��ده و بیم آن می رود که دومین اقتصاد 
بزرگ جه��ان در خطر رکود باش��د و به انگیزش 
نیاز داشته باشد. بازده صنعتی آگوست 6/9 درصد 
نسبت به  سال گذشته در این زمان کاسته شده که 

کمترین میزان از 2008 تاکنون بوده است. 

برزیلازهزینههایخودمیکاهد
دولت برزیل مشغول بررسی آن است تا اهداف 
پرهزینه خود در 2014 را بکاهد زیرا عایدی این 
کش��ور بس��یار بدتر از انتظارات بوده است. آرنو 
آگوستین سرپرست خزانه داری برزیل  دراین باره 
گفت: هزینه ها بسیار بالا رفته اند. این نخستین 
مرتبه است که یک مقام دولتی اعلام کرده دولت 

باید بودجه خود را 42/5 میلیارد دلار بکاهد. 


